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Finanzkennzahlen Q1 2013
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In Mio. € Q1/2013 Q1/2012 Veränderung

Umsatz 10,4 9,9 5 %

EBITDA 3,1 2,1 48 %

EBIT 2,3 1,3 75 %

Cash-EBIT 2,1 1,0 >100 %

Operativer Cash-Flow -0,6 1,3 k. A.

In Mio. € 31/03/2013 31/12/2012 Veränderung

Working Capital 20,5 14,9 38 %

Eigenkapital (Quote) 53,0 (75 %) 50,9 (74 %) 4 %

Immaterielle Vermögenswerte 37,3 39,4 -5 %

Mitarbeiter (Köpfe) 271 264 3 %



Highlights Q1 2013

• Finanzen:

– Umsatz (Gesamt) Q1: Wachstum von 5 % auf 10,4 Mio. € (Q1 2012: 9,9 Mio. €)

– EBITDA Q1: Wachstum von 48 % auf 3,1 Mio. € (Q1 2012: 2,1 Mio. €)

– Immaterielle Vermögenswerte Q1: Reduktion des Anteils an der Bilanzsummer von 58 % auf 
53 %

– DCR Q1: 0,8 (Q1 2012: 0,8)

– ICR Q1: 15,2 (Q1 2012: 11,8)

– Tilgung sämtlicher noch ausstehender Gesellschafterdarlehen (April 2013) � nahezu 
vollständige Reduktion der zinstragenden Nettoverschuldung 

• Operational:

– Abschluss eines Entwicklungs- und Liefervertrags für ein Produkt im Bereich Biomaterialien

– Abschluss eines weltweiten Lizenzvertrags für das Nichtkernprodukt Adcon®

• F&E:

– FDA-Zulassung für zwei Knochenzemente

– Genehmigung von Tierversuchen mit silberbeschichteten Traumaprodukten 

– Entwicklung sechs zusätzlicher LOQTEQ® Plattensysteme on track
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Umsatz-Brücke Q1/2012 vs. Q1/2013
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-36 % +15 %

+89 %

-24 %



Produkte & Märkte

• Internationale Aktivitäten LOQTEQ®: 

• Distributionsvertag mit chinesischem Unternehmen

• Beta-Launch in USA

• Stand CE- und FDA-Zulassung LOQTEQ®:

• Entwicklungs- und regulatorischen Arbeiten auf Kurs

• Umsatz LOQTEQ® in Q1: 0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €)

• Erreichung des „Approved Vendor“-Status mit globalen Medtech-Unternehmen

• Vorabgebühr i.H.v. 2,9 Mio. €

• Meilensteinzahlungen i.H.v. 1,5 Mio. €

• Abschluss eines weltweiten Lizenzvertrages für Adcon®

• Auftragsfertigung (Gele, Flüssigkeiten und Knochenmaterialien): 

• Fortgeschrittene Verhandlungen über Entwicklungs- und Lieferverträge für scCO2-Produkte
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Forschung und Entwicklung

• LOQTEQ®:

– Entwicklung von sechs zusätzlichen LOQTEQ®-Plattensystemen verläuft nach Plan 

– Entwicklung eines periprosthetischen Plattensystems macht Fortschritte

– Abdeckung von ca. 80 % der LOQTEQ®-Indikationen nach erfolgreicher CE-Zulassung 

• Patente LOQTEQ®:

– Internationales (USA/EU) Patent ist eingereicht und im Prüfungsverfahren

• FDA-Zulassung für Knochenzemente BonOs® R und BonOs® R Genta

• Silberbeschichtung:

– Genehmigung für zulassungsrelevante Tierversuchen erhalten

• Magnesiumlegierung:

– Abschluss eines Joint Ventures mit chinesischer Eontec Co. Ltd.
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Highlights Q1/2013 (GuV)

• Gesamtumsatzwachstum

− Produkte: 7,3 Mio. € (Q1/12: 7,7 Mio. €)

− Projekte: Abschluss von 2 Verträgen � 3,1 Mio. € (Q1/12: 2,2 Mio. €)

• Bruttomarge temporär belastet

− Bereinigte Materialaufwandsquote 32 % (Q1/12: 27 %) � veränderter Produkt- / Umsatzmix

− Niedrigere Umsätze im Bereich Biomaterialien im 1. HJ 13 � kräftige Erholung im 2. HJ 13

− Nicht wiederkehrender Einmaleffekt von 0,25 Mio. €

• Signifikanter Anstieg sonstige betriebliche Erträge

− Q1/13: 2,5 Mio. € (Q1/12: 0,3 Mio. €) � Ausweis „up front fee“ aus Entwicklungs- und Liefervertrag 

sowie Abgang entsprechender immaterieller Vermögenswerte

• Erhöhte Personalaufwendungen

− Q1/13: 3,7 Mio. € (Q1/12: 3,3 Mio. €) � Aufbau Personalbestand zur Gewährleistung des 

antizipierten Umsatzwachstums; Einmaleffekte aus Vertragsbeendigungen sowie höherer 

Rückstellungsbildung
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Highlights Q1/2013 (GuV)

• Sonstige betriebliche Aufwendungen (ohne Effekte aus Projektgeschäft) sowie 

Abschreibungen unverändert zu Vorjahr

• Positiver Impuls für Finanzergebnis Gesamtjahr

− Q1/13 Ergebnis unverändert zu Vorjahr bei -0,1 Mio. €

− Zufluss aus Projektverträgen Anfang April verbunden mit Reduktion Nettoverschuldung

• Signifikante Erhöhung Ergebniskennziffern

− EBITDA: 3,1 Mio. € (Q1/12: 2,1 Mio. €) � +48 %

− EBIT: 2,3 Mio. € (Q1/12: 1,3 Mio. €) � +75 %

− CASH-EBIT: 2,1 Mio. € (Q1/12: 1,0 Mio. €) � >+100 %

− Belastung durch nicht wiederkehrende Einmaleffekte von 0,5 Mio. €

� Profitables Wachstum mit Umsatzplus von 5 % und EBITDA-Wachstum von 48 %
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Highlights Q1/2013 (Bilanz)

• Unwesentliche Änderung der Bilanzsumme 

− Q1/13: 70,6 Mio. € (Q4/12: 68,6 Mio. €) � +3 %

• Weiterhin stabile und hohe Eigenkapitalquote 

− Q1/13: 75 % (Q4/12: 74 %) 

− Ohne Goodwill und bestimmte immaterielle Vermögenswerte: 49 % (Q4/12: 44 %)

• Verringerung der immateriellen Vermögenswerte

− Anteil an Bilanzsumme gesunken auf 53 % (Q4/12: 58 %)

• Erhöhtes Working Capital

− Q1/13: 20,5 Mio. € (Q4/12: 14,9 Mio. €) � unmittelbare Folge der beiden Projektverträge mit Effekt 

auf Forderungen von ca. 6,0 Mio. €

− Weiterer Abbau der Forderungen LuL (ohne Projekte) auf 3,5 Mio. € (Q4/12: 4,0 Mio. €)

− Durchschn. Kundenziel: 46 Tage (Q4/12: 46 Tage) � Unter Benchmark Industrie: 65-70 Tage

• Temporärer Anstieg der Nettoverschuldung auf 5,6 Mio. € � Signifikante Reduktion 

im April durch Mittelzufluss Projektvertrag und Rückführung Gesellschafterdarlehen
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Highlights Q1/2013 (Cash-Flow)

• Negativer Operativer-CF � stark beeinflusst durch Projektgeschäft

− Q1/13: -0,6 Mio. € (Q1/12: 1,3 Mio. €)

� Projektgeschäft führt zu Erhöhung Working Capital von ca. 6,0 Mio. € bei weiterem Abbau Forderungen LuL und Vorräte

� Abbau Zinsen Gesellschafterdarlehen und Verbindlichkeiten LuL

• Verringerter Investitions-CF 

− Q1/13: -0,9 Mio. € (Q1/12: -1,0 Mio. €)

� Immaterielle VG (v. a. aktivierte Entwicklungsleistungen): 0,6 Mio. € (Q1/12: 0,9 Mio. €)

� Sachanlagen (Technische Anlagen und BGA): 0,5 Mio. € (Q1/12 : 0,2 Mio. €)

� Einzahlung aus Anteilsverkauf Ende 2012 von 0,2 Mio. €

� Weitere Investitionen im Verlauf 2013 v. a. Kapazitätserweiterung Trauma

• Finanzierungs-CF 

− Q1/13: +0,3 Mio. € (Q1/12: +0,1 Mio. €)

� Nettoveränderung Finanzverbindlichkeiten: +0,2 Mio. € (Q1/12: -0,1 Mio. €) � Finanzierung Investitionen Sachanlagen

� Veränderung Kreditlinien: +0,1 Mio. € (Q1/12: +0,2 Mio. €) � Nettobetrachtung � Leicht erhöhte Inanspruchnahme

• Stabile Finanzbasis: Liquide Mittel und DCR/ICR

− Liquide Mittel Q1/13: 2,5 Mio. € (Q1/12: 2,5 Mio. €)

− DCR (rollierend letzte 4 Qs) Q1/13: 0,8 (Q1/12: 1,3)

− ICR (rollierend letzte 4 Qs) Q1/13: 15,2 (Q1/12: 9,4)



Ausblick 2013
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• Prognose Geschäftsjahr 2013:

– Umsatzwachstum von ca. 10 % auf 40,0 Mio. €

– EBITDA-Wachstum von ca. 15 % auf über 7,0 Mio. €

• Prognose für das zweite Quartal 2013: 

– Umsatz: ca. 8,8 Mio. € (Vorjahr: 8,9 Mio. €)

– EBITDA: ca. 0,8 Mio. € (Vorjahr: 1,4 Mio. €)

• Prognose für das Ergebnis des ersten Halbjahres:

– Umsatz: ca. 19,2 Mio. € (Vorjahr: 18,9 Mio. €)

– EBITDA: ca. 3,9 Mio. € (Vorjahr: 3,5 Mio. €)

• Benennung von Distributoren in den BRICS- und SMIT-Ländern

• Evaluierung verschiedener Alternativen für Produktbereich Recon
– Verhandlungen über ein Joint Venture in China und anderen asiatischen Ländern (z.B. Indien)

• Auslagerung von Teilen einiger Produktionsbereiche
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