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aap auf einen Blick

aap at a glance

KENNZAHLEN / PERFORMANCE FIGURES

01.01.2012-31.03.2012

01.01.2011-31.03.2011

Umsatzerlose/Sales 9.894 T€ 6.536 T€
Gesamtleistung/Total output 10.624 T€ 7.363 T€
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag/Net income/-loss 1.139 T€ -195 T€
Betriebsergebnis/Operating result 1.319 T€ 87 T€
EBITDA 2.094 T€ 796 T€
EBIT 1.319 T€ 87 T€
EBT 1.195T€ -61 T€
EBIT-Marge/EBIT margin 13 % 1 %
EBT-Marge/EBT margin 12 % -1 %
DVFA/SG Ergebnis/DVFA/SG earnings 1.139T€ -188 T€
DVFA/SG Ergebnis je Aktie/DVFA/SG earnings per share 0,04 € -0,01 €
DVFA/SG Cash earnings 1.898 T€ 509 T€
DVFA/SG Cash earnings je Aktie/per share 0,06 € 0,02 €
31.03.2012 31.12.20M
Langfristige Vermégenswerte/Non-current assets 43.944 T€ 43.674 T€
davon aktive latente Steuerabgrenzung/Deferred taxes 0T€ 0T€
Kurzfristige Vermégenswerte/Current assets 23.217 1€ 22.477 T€
Bilanzsumme/Total assets 67.161 T€ 66.151 T€
Eigenkapital/Shareholder's equity 49.441 T€ 48.350 T€
davon Minderheitenanteile/Minority interest 0T€ -3 1€
Langfristige Schulden/Non-current liabilities 2.628 T€ 2.675 T€
Kurzfristige Schulden/Current liabilities 15.092 T€ 15.126 T€
Eigenkapitalquote/Equity ratio 74 % 73 %
Mitarbeiter (Képfe)/Employees (Headcount) 262 266
Mitarbeiter (JAE)/Employees (FTE) 247 251

TE corresponds to €K.

Hinweis:

Bei den im Quartalsbericht dargestellten Zahlenangaben kénnen technische Rundungsdifferenzen bestehen,

die die Gesamtaussage nicht beeintrachtigen.

Note:

In the figures, as shown in the quarterly report, technical rounding differences could exist, which have no

impact on the entire statement.

Produktbilder Titel: Vertestable® und BonOs® Inject
Product images front page: Vertestable® and BonOs® Inject
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Vorwort des Vorstands

Foreword by the Board of Management

Sehr geehrte Damen und Herren,

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

in den ersten drei Monaten 2012 erzielte aap einen
Gesamtumsatz in Hohe von 9,9 Mio. € (Vorjahr: 6,5 Mio. €),
im Vergleich zum Vorjahresquartal entspricht dies einem
Anstieg von 51 %. Der Umsatzanstieg resultiert aus
einem 18%igen Wachstum des Produktumsatzes auf
7,7 Mio. € (Vorjahr: 6,5 Mio. €) sowie dem Umsatz aus
dem Abschluss eines exklusiven Lizenzvertrages in Hohe
von 2,1 Mio. € mit einem weltweit flihrenden Medi-
zintechnikunternehmen. Das starke Wachstum der Pro-
duktumsatze spiegelt die fortlaufende Fokussierung des

Unternehmens auf die Kernprodukte wider.

Das Betriebsergebnis (EBIT) fiir den Berichtszeitraum
lag bei 1,3 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €), das EBITDA bei
2,1 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €) und das EBITDA auf
Produktebene bei 1,0 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €).

Der Anstieg des Produktumsatzes resultierte haupt-
sachlich aus gestiegenen Umsatzen in den Kernbereichen
Knochenzement und Zementierungstechnik (+44 %;
+1,2 Mio. €) sowie Trauma (+31 %; +0,3 Mio .€). Der
Umsatzanstieg im Bereich Trauma basierte unter an-
derem aus einer Lochschraubenlieferung an einen neu-
en Distributionspartner in den USA. Die Auslieferung
war urspriinglich flir das vierte Quartal 2011 geplant.
Durch die Verzogerung kamen die Produkte erst im ers-
ten Quartal 2012 zur Auslieferung, dabei wurde ein
Umsatz in Hohe von 0,5 Mio. € realisiert. Derzeit wer-
den unsere Lochschrauben-Systeme von 20 potenziellen
Kunden unseres US-Partners evaluiert, das bisherige
Feedback ist durchweg positiv. Der Vorstand erwartet
noch in diesem Jahr eine weitere Umsatzsteigerung der
Traumaprodukte auf dem US-Markt sowohl mit bereits
existierenden Distributionspartnern als auch mit neu-

en Kunden.

Ladies and Gentlemen,

Dear shareholders,

In the first three months of 2012, aap achieved total
sales of €9.9 million (previous year: €6.5 million), an
increase of 51% over the previous year. This growth was
driven by an 18% increase in product sales to €7.7 mil-
lion (previous year: €6.5 million) and sales totalling €2.1
million from the Company'’s exclusive license agreement
with a leading global medical technology company. The
strong growth in product sales reflects continued
momentum of the Company's strategy to focus on its

core products.

The operating result (EBIT) for the reporting period was
€1.3 million (previous year: €0.1 million), EBITDA was
€2.1 million (previous year: €0.8 million) and EBITDA at
product level was €1.0 million (previous year: €0.8 mil-

lion).

The increase in product sales was due mainly to higher
sales in the Company'’s core business areas bone cement
and cementing techniques (+44%; +€1.2 million) as well
as trauma (+31%,; +€0.3 million). Sales growth in the
trauma segment included a €0.5 million stocking order
of cannulated screws to a new United States distribu-
tion customer. The order was originally scheduled for
delivery in the fourth quarter of 2011 and was delayed
until the first quarter of 2012. There are currently 20
potential customers of our US-partner evaluating the
Company's cannulated screws system, all of which have
provided positive feedback. The Management Board
anticipates further growth in trauma product sales in
the United States market driven by growth with existing
distribution customers and the addition of new cus-

tomers.
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BFA@® 'n abgelaufenen Quartal hat aap die innovative
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LOQTEQ® Produktlinie neuen potenziellen Distributoren
in Europa, USA, Asien und Lateinamerika vorgestellt.
Das Interesse an aap’s LOQTEQ® Produktfamilie ist gro3
und wir befinden uns derzeit in vielversprechenden
Verhandlungen mit potenziellen Distributoren. Dabei
reichen die Diskussionen von nicht-exklusiver tber
exklusive Distribution bis hin zu private-label Vertragen
fir verschiedene Linder mit global agierenden groBen

Distributionspartnern.

Nach dem internationalen Launch und den ersten Um-
sidtzen im vierten Quartal 2011, hat das Center of Ex-
cellence Trauma in Berlin die Arbeiten an der FDA-Zu-
lassung fiir LOQTEQ® weiter vorangetrieben. aap er -
wartet die vollstandige FDA-Zulassung der ersten
LOQTEQ® Plattensysteme im dritten Quartal 2012.
Daneben wollen wir unser LOQTEQ®-System mit sieben
weiteren Plattensysteme bis Jahresende vervollstandi-
gen. Zusammen mit den schon vorhandenen Produkten
werden wir dann ca. 80 % aller Trauma-Indikationen

abdecken kénnen.

Das Center of Excellence fiir Auftragsfertigung in Nij-
megen hat im ersten Quartal einen Vertrag lber die Pro-
zessierung von menschlichem Gewebematerial mit der
niederldndischen Knochen- und Gewebebank Sanquin
geschlossen. EMCM wird dabei Schidelknochen unter
Anwendung eines neuartigen Verfahrens mit super-
kritischem Kohlendioxid reinigen und sterilisieren, damit
diese wieder in Teilen des Korpers eingesetzt werden
kdénnen. Basierend auf diesem Vertragsabschluss kann
aap weiteren europdischen Interessenten denselben

Service anbieten.

Quarterly Report | 3 monthly report >

In the quarter under review, aap presented its innovative
LOQTEQ® product line to potential new distributors in
Europe, the United States, Asia and Latin America. aap
has received strong interest in LOQTEQ® and is current-
ly in active negotiations with several potential distribu-
tors for the product. This includes discussions for exclu-
sive distribution agreements for several countries with
globally active major distributors. The discussions range
from the non-exclusive to the exclusive distribution and
private-label-contracts for various countries with large

distribution partners who operate globally.

Following the international launch and initial sales in
the fourth quarter of 2011, aap's center of excellence for
trauma in Berlin has continued to move forward with
the United States requlatory process for the LOQTEQ®
product line. aap expects to gain full FDA approval for
the first LOQTEQ® plating systems during the third quar-
ter of 2012. We also want to complete our LOQTEQ®-
system with additional seven plate systems by the end
of the year. Together with the existing products, we than
will be able to cover about 80% of the trauma indica-

tions.

In the first quarter, aap's center of excellence for con-
tract manufacturing in Nijmegen signed a contract to
process human tissue material with the Dutch bone and
tissue bank Sanquin. EMCM is cleaning and sterilizing
skull bone by means of a new process using supercriti-
cal carbon dioxide that allows the bone to be reused in
other parts of the body. This contract further validates
aap's contract manufacturing capabilities and
enhances aap’s ability to gain new contracts for the

same service with other interested parties in Europe.
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Ausgehend von der positiven Entwicklung der Ge-
schaftszahlen 2011 hat sich aap’s Unternehmensrating
unter Anlehnung an die Moody's-Systematik um zwei
Stufen auf Baa3 (Investmentgrade dquivalent) ver-
bessert. Diese Entwicklung zeigt einmal mehr die
Ergebnisse der Fokussierung auf die Kernbereiche
Trauma sowie Knochenzement und Zementierungs-

techniken.

Biense Visser
Vorstandsvorsitzender [ CEO
Chairman of the Management Board, CEO

Bruke Seyoum Alemu
Mitglied des Vorstands / COO
Member of the Management Board, COO

Quarterly Report | 3 monthly report )

Since aap began to consistently drive positive financial @I

results in 2011, the Company's rating has improved by
two levels to Baa3 (Investmentgrade equivalent) in
terms of Moody's classification. This development shows
once more the results of the focus strategy on the core
areas Trauma as well as bone cement and cementing

techniques.

Marek Hahn
Mitglied des Vorstands / CFO
Member of the Management Board, CFO

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12
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Geschaftsentwicklung

Business Development

In den Konzernabschluss sind neben der aap Implantate
AG alle Unternehmen nach der Methode der Vollkon-
solidierung einbezogen worden, bei denen dem Mut-
terunternehmen aap Implantate AG direkt oder indi-
rekt lber einbezogene Tochtergesellschaften die

Mehrheit der Stimmrechte zusteht.

Im Einzelnen: Anteilshshe
in %
aap Implantate AG, Berlin
Muttergesellschaft
EMCM B.V.
Nijmegen, Niederlande 100 %
aap Biomaterials GmbH
Dieburg 100 %
ADC Advanced Dental Care GmbH
Dieburg 100 %

An der AEQUOS Endoprothetik GmbH besteht eine
Beteiligung ohne maBgebenden Einfluss auf die

Geschafts- und Finanzpolitik in Hohe von 4,57 %.

L Organizational and Legal Structure )

The consolidated financial statements include, in addi-
tion to aap Implantate AG and on the basis of the full
consolidation method, all companies in which the par-
ent company aap Implantate AG holds a controlling
interest, either directly or indirectly via consolidated

subsidiaries.

They are, in detail:

Shareholding
in %
aap Implantate AG, Berlin
parent company
EMCM B.V.
Nijmegen, Netherlands  100%
aap Biomaterials GmbH
Dieburg  100%
ADC Advanced Dental Care GmbH
Dieburg  100%

The 4.57% shareholding in AEQUOS Endoprothetik
GmbH does not exercise a material influence on that

company's business and financial policy.
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Produkte, Miarkte & Vertrieb
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< Products, Markets & Sales )

Ubriges Europa | Rest of Europe
38,4 0 (42,6 %) | 3.796 T€ (2.784 T€)

Nordamerika | North America
32,8 % (10,1 %) | 3.240 T€ (660 T€)

Deutschland | Germany

19,2 % (29,5 %) | 1.902 T€ (1.928 T€)

Siidamerika | South America
1.2 % (1,1 %) | 115 T€ (70 T€)

‘ Asien | Asia
7.4 % (15,7 %) | 734 T€ (1.023 T€)

N,

‘."“":"i ,

‘ Afrika | Africa
1,0 % (1,1 %) | 96 T€ (71 T€)

TE corresponds to €K.

Die Zahlen in den Klammern beziehen sich auf die Vorjahreswerte.
Figures in brackets refer to last years' results.

Anteil Umsatz von aap in Europa in den ersten drei Monaten 2012: 57,6 % (Vorjahr: 72,1 %)
Europe's share of aap sales in the first three months of 2012: 57.6% (previous year: 72.1%)

aap konzentriert die internationalen Vertriebsaktivi-
taten lber seine Distributionspartner auf Wachstums-
markte und Schliissellander wie USA, EU, Osteuropa,
BRICS-Ldnder und den Mittleren Osten. Daneben ver-
fligt aap Uber zwei weitere Vertriebskandle, zum einen
den Direktvertrieb im deutschsprachigen Raum an
Krankenh&user, Einkaufsgemeinschaften und Verbund-
kliniken und zum anderen den weltweiten Verkauf der
Produkte unter eigenen und dritten Marken an Ver -

triebspartner globaler Orthopadieunternehmen.

aap prasentierte seine Produkte auch in diesem Jahr
Ende Januar auf der Arab Health in Dubai und zwischen
dem 8. und 10. Februar auf der AAOS (American
Academy of Orthopaedic Surgeons) in San Francisco.
National war aap im Marz auf dem Symposium fiir sep-

tische Chirurgie in Leipzig vertreten.

aap is concentrating its international sales activities via
distribution partners on growth markets and key coun-
tries such as the United States, the EU, Eastern Europe,
the BRICS countries and the Middle East. In addition,
aap has two other sales channels. One is direct sales to
hospitals, buying syndicates and purchasing groups in
the German-speaking area and the other is worldwide
product sales under its own and third-party brand
names to distribution partners of global orthopaedic

enterprises.

aap presented its products at the Arab Health in Dubai
again this year at the end of January and at the Annual
Meeting of the AAOS (American Academy of
Orthopaedic Surgeons) in San Francisco from February 8
to 10. In Germany, aap was represented at the

Symposium for Septic Surgery in Leipzig in March.

o
i

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12



Quartalsbericht | 3 Monatsreport qq p|
e

- 6( ] Produktentwicklungen und Zulassungen
~N

aap Implantate AG o Quarterly 1|1

Im Bereich Biomaterialien konzentrierte sich aap im
ersten Quartal unter anderem auf die FDA-Zulassung
fiir einen Knochenzement, welcher beim kiinstlichen
Gelenkersatz Anwendung findet. Im Bereich des bio-
aktiven Oberflachencoating befinden sich zwei pro-
duktionsnahe Beschichtungsanlagen in der Qualifizie-
rungsphase. In Peru hat aap im ersten Quartal die
Zulassung fiir aap's Kollagenvlies Jason® und Jason G®
erhalten. AuBerdem wurden die Unterlagen zur Ver -
langerung der Produktzulassung fiir zwei Knochen-
ersatzmaterialien in Kolumbien und Indonesien ein-

gereicht.

Im Bereich Trauma stand die Weiterentwicklung der
LOQTEQ®-Produktfamilie im Fokus. Um den Indikations-
bereich zu vergréBern, arbeitet die Forschung & Ent-
wicklung an neuen Plattendesigns und der Herstellung
von Prototypen. AuBerdem wurden Unterlagen fir
LOQTEQ® sowie diverse Standard-Traumaprodukte zur
Zulassung bzw. Zulassungsverlangerung in Mazedonien,

Brasilien, China und Costa Rica eingereicht.

Im Bereich Orthopédie stand die Finalisierung der
Zulassungsunterlagen fiir ein Produkt zum Schulter-
gelenkersatz im Mittelpunkt. Des Weiteren wurden Zu-
lassungsunterlagen diverser Produkte aus dem Bereich
Hifte und Knie fiir die Markte in Serbien, Tansania und

Vietnam vorbereitet bzw. eingereicht.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Zahl der Mitarbeiter per 31. Marz 2012 betrug 262,
davon 214 Vollzeit- und 48 Teilzeitbeschaftigte (Vor -
jahr: 250, davon 204 Vollzeit- und 46 Teilzeitbeschaf-
tigte).

Quarterly Report | 3 monthly report >

< Product Developments and Approvals >

In the Biomaterials segment aap concentrated in the
first quarter inter alia on securing FDA approval for a
bone cement that is used in artificial joint replacement.
In the bioactive surface coating segment two coating
plants that are close to the production stage are under-
going qualification. In Peru, aap secured approval in the
first quarter for aap’s collagen fleece Jason® and Jason G®.
Documents for approval renewal were also submitted
for two bone replacement materials in Colombia and

Indonesia.

In the Trauma segment the focus was on further devel-
opment of the LOQTEQ® product family. To enlarge the
indication area, R&D is working on new plate designs
and the production of prototypes. Documents for
LOQTEQ® and various standard trauma products were
also submitted for approval or for approval renewal in

Macedonia, Brazil, China and Costa Rica.

In the Orthopaedics segment we dealt mainly with
finalising the approval documentation for a shoulder
joint replacement product. Approval documents for
various hip and knee products were also prepared or
submitted for the Serbian, Tanzanian and Vietnamese

markets.

L Employees )

As of March 31, 2012, the number of employees was
262, including 214 full-time and 48 part-time staff (pre-
vious year: 250, including 204 full-time and 46 part-

time employees).
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Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Earnings, Financial and Asset Position

Umsatzentwicklung und Gesamtleistung

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2012
realisierte aap einen Gesamtumsatz von 9,9 Mio. €
(Vorjahr: 6,5 Mio. €), was im Vergleich zum Vorjahr einem
Umsatzanstieg von 51 % entspricht. Wie mit Ad-hoc-
Mitteilung vom 23. Mérz 2012 berichtet, konnte aap
im ersten Quartal einen exklusiven Lizenzvertrag tiber
ein IP-geschiitztes Produkt aus dem Bereich Bioma-
terialien abschlieBen. Der Umsatzeffekt aus dieser Trans -
aktion betrdgt 2,2 Mio. €. Ohne Beriicksichtigung die-
ses Effekts ergibt sich fiir die ersten drei Monate 2012
ein vergleichbarer Produktumsatz von 7,7 Mio. €. aap
konnte somit in den ersten drei Monaten ein bereinigtes
Umsatzwachstum auf Produktebene von 18 % realisie-
ren. MaBgebliche Treiber fiir das Wachstum auf Pro-
duktebene waren Umsatzsteigerungen in den Bereichen
Knochenzement und Zementierungstechnik (+44 %;

+1,2 Mio. €) sowie Traumatologie (+31 %; +0,3 Mio. €).

Die Gesamtleistung erhdhte sich infolge stark gestie-
gener Gesamtumsatzerlose bei leicht gestiegener Be-
standsverdnderung sowie verminderter Aktivierung von
Eigen- und Entwicklungsleistungen um 44 9% auf 10,6
Mio. € (Vorjahr: 7,4 Mio. €). Ohne Beriicksichtigung des
Effektes aus dem Lizenzvertrag ergibt sich fiir die Ge-
samtleistung ein Vergleichswert von 8,5 Mio. € fir die
ersten drei Monate 2012, was einem bereinigten Anstieg
von 15 % entspricht. Die Gesamtleistung enthdlt neben
den Umsatzerlsen aus gewdhnlicher Geschaftstatigkeit
sowohl Bestandsveranderungen als auch aktivierte Eigen-
und Entwicklungsleistungen. Die im ersten Quartal 2012
ausgewiesene leichte Bestandserh6hung resultiert vor
allem aus zum Stichtag nahezu fertigen bzw. fertig
gestellten Bestellungen von GroBkunden aus dem
Bereich Knochenzement und Zementierungstechnik, die
in den nachsten Quartalen zur Auslieferung gelangen.
Die verminderte Aktivierung von Eigen- und Entwick -

lungsleistungen ist Folge der unter der Fokussierungs-

< Sales Development and Total Output

In the first three months of the financial year 2012, aap
sales totalled € 9.9 million (previous year: € 6.5 million),
representing a 51% increase in sales on the previous
year. As already noted in an ad-hoc announcement dat-
ed March 23, 2012, aap signed in the first quarter an
exclusive license agreement for an IP-protected product
in the biomaterials segment. The sales effect of this
transaction was € 2.2 million. Excluding this effect, like-
for-like product sales in the first three months of 2012
were € 7.7 million, so aap achieved adjusted sales
growth at product level of 18% in the first quarter. The
main growth driver at product level was sales growth in
the bone cement and cementing techniques (+44%;
+€1.2 million) as well as the traumatology (+31%;

+€0.3 million) segment.

Total output rose strongly by 44% to € 10.6 million (pre-
vious year: € 7.4 million) due to a significant increase in
total sales along with a slight increase in inventories
and less capitalisation of internally produced assets and
development costs. Adjusted for the license agreement's
effect, like-for-like total output was € 8.5 million in the
first three months of 2012, equivalent to adjusted
growth of 15%. In addition to sales from ordinary busi-
ness activities, total output includes both changes in
inventory and capitalised internally produced assets
and development costs. The slight increase in invento-
ries stated for the first quarter of 2012 was due mainly
to nearly completed or completed bone cement and
cementing techniques orders for large customers as of
the reporting date that will be shipped in the next quar-
ters. The reduced capitalisation of internally produced
assets and development costs is a result of concentrat-
ing on a few projects as part of the focussing strategy

and of an increase in contract development work that is

i
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sowie der gestiegenen Arbeiten im Rahmen von Auf-
tragsentwicklungen, deren bilanzielle Konsequenzen im
Rahmen der sogenannten percentage-of-completion-
method sich im Umsatz sowie den entsprechenden Kos-

tenkategorien widerspiegeln.

Kostenstruktur und Ergebnis

Die bereinigte Materialaufwandsquote - ohne Berlick -
sichtigung der Effekte aus dem Lizenzgeschift (Um-
satzerlose 2,2 Mio. € sowie Materialaufwendungen von
0,9 Mio. €) - liegt in den ersten drei Monaten 2012 mit
27 % uber dem Niveau des vergleichbaren Vorjahres-
zeitraums von 23 %. Ursachlich fiir diesen Anstieg war
vor allem eine veranderte Produktmix- / Umsatzstruktur
mit htherem Materialeinsatz. Bei absoluter Betrachtung
stiegen die bereinigten Materialkosten von 1,7 Mio. € um
0,6 Mio. € auf 2,3 Mio. €.

Die Personalkostenquote sank infolge erhohter Gesamt-
leistung bei leicht gestiegenen absoluten Personalauf-
wendungen von 42 % auf 31 %. Bei Vergleich der um
den Lizenzumsatz bereinigten Quote sank die Personal-
kostenquote ebenfalls von 42 % auf 39 %. Bei Betrach-
tung der absoluten Werte stiegen die Personalauf-
wendungen von 3,1 Mio. € auf 3,3 Mio. €. In den ers-
ten drei Monaten 2012 verringerte sich die Mitarbei-
terzahl von 266 (31.12.2011) auf 262. Der Anstieg der
Personalaufwendungen im Jahresvergleich resultiert im
Wesentlichen aus dem hdoheren durchschnittlichen
Personalbestand infolge der vor allem im vierten Quartal
2011 gezielten Verstiarkung in den Bereichen Marketing
und Vertrieb sowie Produktion. Mit dieser Erh6hung
soll vor allem die Vermarktung von aap-Produkten, allen
voran LOQTEQ®, vorangetrieben werden, aber auch die
Basis geschaffen werden um den geplanten hdheren

Produktions-Output 2012 zu gewahrleisten.
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reflected in the balance sheet in sales and the relevant
cost categories as a consequence of applying the so-

called percentage-of-completion method.

C Cost Structure and Result )

The adjusted cost of materials ratio, excluding the
effects of the license deal (€ 2.2 million in sales and €
0.9 million in cost of materials), was 27% in the first
three months of 2012, or higher than the previous year's
like-for-like 23%. The main reason for this increase was
a change in product mix and sales structure with a
higher input of materials. In absolute terms, the adjust-
ed cost of materials rose by € 0.6 million from € 1.7 mil-

lion to € 2.3 million.

The personnel expenses ratio fell from 42% to 31% due
to the increase in total output and slightly higher per-
sonnel expenses in absolute terms. The personnel
expenses ratio also fell when adjusted for license sales
- from 42% to 39%. In absolute terms, personnel
expenses rose from € 3.1 million to € 3.3 million. In the
first three months of 2012 the number of employees fell
from 266 as of December 31, 2011, to 262. The year-on-
year increase in personnel expenses was due mainly to
the higher average number of employees as a result of
targeted extra recruitment, especially in the fourth
quarter of 2011 in marketing, sales and production.
With this increase, the marketing of aap-products, espe-
cially LOQTEQ®, shall be further expanded as well as
establish the basis for the planned higher production
output for 2012.
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Die Quote der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
sank trotz hoherer absoluter Aufwendungen von 2,4
Mio. € (Vorjahr: 2,1 Mio. €) infolge der gestiegenen Ge -
samtleistung von 29 % auf 22 %. Auch bei Herausrech-
nung der korrespondierenden Effekte aus dem Lizenz-
geschaft (Umsatzerlose 2,2 Mio. €, sonstige betrieb-
liche Aufwendungen 0,1 Mio. €) sank die Quote der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen von 29 % auf
27 %. Ursachlich fiir den absolut betrachteten Anstieg
sind erhdhte Vermarktungsaufwendungen im Zuge des
Marktrollouts unseres neues LOQTEQ®- Plattensystems
sowie gestiegene Kosten der Warenabgabe infolge der

erhohten Produktumsatzerlose.

Die planmdBigen Abschreibungen stiegen leicht von 0,7
Mio. € auf 0,8 Mio. €.

Das EBITDA der aap-Gruppe erhdhte sich signifikant
infolge der stark gestiegenen Gesamtleistung bei im Ver-
héltnis zur Gesamtleistung unterproportional erhdhter
Gesamtkostenstruktur von 0,8 Mio. € auf 2,1 Mio. €.
Ohne Beriicksichtigung der Effekte aus dem Lizenzge -
schift (1,1 Mio. €) stieg das EBITDA auf Produktebene im

Jahresvergleich um 22 % von 0,8 Mio. € auf 1,0 Mio. €.
Das EBIT der Gruppe liegt bei 1,3 Mio. € (Vorjahr: 0,1

Mio. €). Das bereinigte EBIT auf Produktebene (ohne Ef-

fekte aus dem Lizenzgeschift) betragt fiir 2012 0,2 Mio. €
und fiir 2011 0,1 Mio. €. aap konnte damit nun bereits in

fiinf aufeinander folgenden Quartalen ein positives EBIT
auf Produktebene erwirtschaften. Das Periodenergeb -
nis belduft sich auf 1,1 Mio. € (Vorjahr: -0,2 Mio. €).

aap hat sich fir das Gesamtgeschaftsjahr 2012 u. a.
zum Ziel gesetzt, ein positives Cash-EBIT (EBIT ohne
Berlicksichtigung von aktivierten Entwicklungsleistun-
gen und darauf entfallende Abschreibungen) zu rea-
lisieren. Das Cash-EBIT nach Ablauf der ersten drei
Monate 2012 betragt 1,0 Mio. € (Vorjahr: -0,4 Mio. €).

Ohne Beriicksichtigung der Effekte aus dem Lizenzge -
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The other operating expenses ratio fell despite higher @I

spending in absolute terms of € 2.4 million (previous
year: € 2.1 million) from 29% to 22% due to the increase
in total output. Even after adjustment for the effects of
the license deal (€ 2.2 million in sales revenue and € 0.1
million in other operating expenses) the other operating
expenses ration fell from 29% to 27%. The reason for
the increase in absolute terms is higher marketing costs
in the course of the rollout of our new LOQTEQ® plate
system and higher distribution costs as a result of

increased product sales.

Scheduled depreciation rose slightly from € 0.7 million
to € 0.8 million.

The aap Group's EBITDA rose significantly from € 0.8
million to € 2.1 million due to the sharp increase in total
output accompanied by a lower increase in overall costs
in relation to total output. Excluding the effects of the
license deal (€ 1.1 million), EBITDA at product level rose
by 22% year on year from € 0.8 million to € 1.0 million.
Group EBIT was € 1.3 million (previous year: 0,1 Mio. €).
Adjusted EBIT at product level (excluding the effects of
the license deal) is € 0.2 million in 2012 and € 0.1 mil-
lion in 2011. aap has thereby been able to report posi-
tive EBIT at product level for five successive quarters.
Profit or loss for the period was € 1.1 million (previous

year: -€ 0.2 million).

One of the targets aap has set itself for the full year
2012 is to achieve positive Cash-EBIT (excluding capi-
talised development costs and depreciation thereof).
Cash-EBIT at the end of the first three months of 2012

amounted to € 1.0 million (previous year: -€ 0.4 million).
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2012 um 1,1 Mio. €.

Insgesamt ldsst sich mit Blick auf die Entwicklung der
Ergebniskennziffern festhalten, dass die Strategie des
profitablen Wachstums, d.h. das Ergebnis, vor allem aus
dem Produktgeschaft, wéachst starker als die Umsatz-

erlose, konsequent weiter umgesetzt wird.

Bilanzentwicklung und Liquiditat

Im Bilanzbild der aap-Gruppe gab es im Berichtszeit-
raum keine wesentlichen Anderungen. So stehen den
im Vergleich zum 31.12.2011 gestiegenen Werten auf
der Aktivseite v. a. aus den Bereichen der aktivierten
Entwicklungsleistungen (+0,3 Mio. €), der Vorrite (+0,3
Mio. €) sowie der Liquiden Mittel (+0,4 Mio. €) Ver-
anderungen auf der Passivseite v. a. im Bereich des

Eigenkapitals (+1,1 Mio. €) gegeniiber.

Bei einer Bilanzsumme von 67,2 Mio. € (31.12.2011: 66,2
Mio. €) stieg die Eigenkapitalquote infolge der nahe-
zu ausschlieBlich durch die Verdnderung des Eigenka-
pitals (positives Perioden- und Vorjahresergebnis)
bedingten Erhdhung der Bilanzsumme auf 74 %
(31.12.2011: 73 %). Die bereinigte Eigenkapitalquote
nach Abzug von Geschifts- oder Firmenwert, aktivierten
Entwicklungsleistungen und sonstigen immateriellen
Vermodgenswerten erhdhte sich ebenfalls auf 44 0
(31.12.2011: 42 %).

Die aap-Gruppe realisierte in den ersten drei Monaten
2012 einen operativen Cash-Flow von 1,3 Mio. € (Vor -
jahr: 1,5 Mio. €). Resultierend aus dem Cash-Flow aus
der Investitionstatigkeit von -1,0 Mio. € (Vorjahr: -0,9
Mio. €) und dem Cash-Flow aus der Finanzierungsti -
tigkeit von 0,1 Mio. € (Vorjahr: -0,9 Mio. €) betrigt
der Bestand an liquiden Mitteln zum Stichtag 2,5 Mio. €

Quarterly Report | 3 monthly report >

Excluding the effects of the license deal, Cash-EBIT in

the first quarter of 2012 was € 1.1 million less.

Overall, taking the development of key performance
indicators into consideration, it can be stated that the
strategy of profitable growth, in other words of earn-
ings, especially from product business, growing faster

than sales, continues to be consistently implemented.

L Cost Structure and Result )

There were no material changes in the aap Group's bal-
ance sheet picture in the reporting period. Compared
with December 31, 2011, figures on the assets side,
especially for capitalised development work (+€ 0.3 mil-
lion), inventories (+€ 0.3 million) and cash and cash
equivalents (+€ 0.4 million), were countervailed on the

liabilities side, mainly under equity (+€ 1.1 million).

On a balance sheet total of € 67.2 million (31.12.2011:
€ 66.2 million) the equity ratio rose due to an increase
in the balance sheet total almost entirely as a result of
the change in equity (positive results for the reporting
period and for the previous year) to 74% (31.12.2011:
73%). The adjusted equity ratio after deduction of good-
will, capitalised development work and other intangible
assets also rose to 44% (31.12.2011: 42%).

The aap Group's cash flow from operating activities in
the first three months of 2012 totalled € 1.3 million
(previous year: € 1.5 million). Due to cash flow from
investment activity (-€ 1.0 million; (previous year: -€ 0.9
million) and from financing activity (€ 0.1 million; pre-
vious year: -€ 0.9 million), cash and cash equivalents

held as of the reporting date totalled € 2.5 million
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(31.12.2011: 2,2 Mio. €). Die Nettoverschuldung (Sum-
me aller zinstragenden Verbindlichkeiten abzliglich Gut-
haben bei Kreditinstituten) verringerte sich durch die
verringerte Nettoinanspruchnahme der Kontokor-
rentlinien sowie der im Quartal planmaBig geleisteten
Tilgungszahlungen auf Darlehen von 6,9 Mio. €
(31.12.2011) auf 6,7 Mio. €. Von den vertraglich zuge-
in Hohe von 4,8 Mio. €
(31.12.2011: 4,8 Mio. €) wurden zum Stichtag brutto
4,7 Mio. € (31.12.2011: 4,4 Mio. €) und netto (nach

sicherten Kreditlinien

Verrechnung von Guthaben unter Kreditlinien in Hohe
von 2,2 Mio. €) 2,4 Mio. € (31.12.2011: 2,5 Mio. €) in
Anspruch genommen. Zum 31.03.2012 verfligte aap
liber eine nutzbare Liquiditdt (Summe aus Guthaben
bei Kreditinstituten und freiverfiigbaren Kreditlinien)

in Hohe von 2,6 Mio. € (31.12.2011: 2,5 Mio. €).

Erfreulich bleibt weiterhin die Entwicklung der fiir aap
strategisch wichtigen Finanzierungskennzahlen Schul-
dendeckungsgrad und Zinsdeckungsgrad. So ergibt sich
fiir den rollierenden Schuldendeckungsgrad (Basis: letz-
te 4 Quartale) ein Wert von 1,3 (31.12.2011: 1,7) und
fiir den rollierenden Zinsdeckungsgrad (Basis: letzte 4
Quartale) ein Wert von 9,4 (31.12.2011: 6,8). Mit die-
sen gegeniiber 2011 weiter verbesserten Werten liegt
aap tiber den von den Banken ublicherweise geforderten
Mindestwerten und bildet eine solide Basis zur weiteren

Sicherung des profitablen Wachstums der aap-Gruppe.

Ausgehend von den Bilanzzahlen 2011 konnte aap sein
Rating basierend auf dem Moody's Schema um zwei
Stufen auf Baa3 (Investmentgrade #quivalent) ver-
bessern. Basierend auf dieser Entwicklung und des wei-
terhin positiven Geschaftsverlaufs im ersten Quartal
2012 konnten wir Ende April eine Ausweitung unse-
rer Kreditlinien um 1,0 Mio. € erreichen. Diese Mittel
sollen der Sicherung von moglichen Finanzierungsspit-
zen im Rahmen unseres geplanten Umsatzwachstum

dienen.
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(31.12.2011: € 2.2 million). Net debt (the sum total of o/l @YK

liabilities on which interest is paid less credits at banks)
was reduced due to the lower net recourse to current
account credits and scheduled loan repayments in the
quarter from € 6.9 million (31.12.2011) to € 6.7 million.
Of the € 4.8 million in contractually agreed lines of
credit (31.12.2011: € 4.8 million), use was made as of the
reporting date of € 4.7 million gross (31.12.2011: € 4.4
million) and € 2.4 million net (31.12.2011: € 2.5 million)
after clearing credit line credit balances totalling € 2.2
million. As of March 31, 2012 the free and usable li-
quidity at aap's disposal (the sum total of balances held
at banks and freely available credit lines) totalled € 2.6
million (31.12.2011: € 2.5 million).

Another pleasing development is that of the debt and
interest coverage ratios that are strategically important
key financial indicators for aap. The rolling debt cover-
age ratio for the past four quarters was 1.3 (31.12.2011:
1.7) and the rolling interest coverage ratio for the past
four quarters was 9.4 (31.12.2011: 6.8). These figures
represent a further improvement on 2011 and take aap
above the minimum ratios that the banks generally
require. They lay a sound foundation for the aap Group

continuing to achieve profitable growth.

Based on the financial figures 2011, aap was able to
improve its company rating based on the terms of
Moody’s classification for two levels to Baa3
(Investmentgrade equivalent). Based on this develop-
ment and the ongoing positive business trend in the
first quarter 2012, we were able to expand our credit
line for €1.0 million in April. These resources will be used
to secure possible finance peaks within the scope of our

planned sales growth.
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Ausblick und Perspektiven

Outlook and Prospects

IEEA@ /.1 Basis des positiven Ergebnisses des ersten Quartals,

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12

den derzeitigen Auftragseingdngen und den potenziellen
neuen Kundenbeziehungen erhéht die aap Implantate
AG die in der Managementagenda kommunizierten
Prognosen der Finanzzahlen fiir das Geschéftsjahr 2012.
Der Vorstand erwartet nunmehr einen Gesamtumsatz
fir das Geschaftsjahr 2012 von ca. 34 Mio. € (vormals:
ca. 32 Mio. €), was einer 16 %igen Umsatzsteigerung
im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Auf Seiten des
Cash-EBITs wird fiir 2012 der Break-even und somit ein

positives Ergebnis erwartet.

Im Rahmen der weiteren Fokussierung von aap eva-
luiert der Vorstand verschiedene Alternativen fiir den
Produktbereich Recon (Hifte und Knie) am Standort
Berlin. AuBerdem ist das Center of Excellence fiir Trauma
in vielversprechenden Verhandlungen mit diversen inter-
nationalen Unternehmen tiber die Distribution unse-
rer LOQTEQ® Produktfamilie.

In 2012 soll die Konzernstruktur weiterhin vereinfacht
werden. Nach dem Erwerb weiterer 46 9% der Anteile
an der ADC Advanced Dental Care GmbH (ADC) ist die
aap Implantate AG seit Marz 2012 alleinige Gesellschaf-
terin. aap plant noch im Laufe des zweiten Quartals
die Zusammenlegung der ADC mit der aap Biomaterials
GmbH, wodurch sich die Anzahl der operativ tatigen Ge-

sellschaften des Konzerns auf drei reduzieren wiirde.

Das Center of Excellence fiir Knochenzement und Ze -
mentierungstechnik in Dieburg befindet sich in fort-
geschrittenen Verhandlungen mit einem global tati-
gen Unternehmen Gber den Abschluss eines Entwick -
lungsvertrages fiir einen neuartigen Knochenzement.
Dieser potenziell neue Entwicklungsvertrag und die der-
zeitigen Auftragseingdnge werden die Hauptwachstums -

treiber im Geschaftsjahr 2012 sein.

Based on the positive results for the first quarter, cur-
rent order intake and potential new customer opportu-
nities, aap Implantate AG is increasing its financial
results forecast for the financial year 2012 on the fig-
ures stated in the Management Agenda. The Manage-
ment Board now expects total sales in the financial year
2012 to amount to approx. €34 million (previous fore-
cast: approx. €32 million), representing a 16% growth
over the prior year. It also expects Cash-EBIT to break

even in 2012, leading to a positive result for the year.

In connection with aap's strategy to focus on its core
trauma and bone cement and cementing techniques
businesses, the Management Board is looking into the
alternatives for the recon business (hip and knee) at its
Berlin site. The center of excellence for trauma is also
engaged in negotiations with various international
companies on the distribution of the Company's
LOQTEQ® product line.

In 2012, aap will further simplify its corporate structure.
Since the acquisition of remaining 46% of the shares in
ADC Advanced Dental Care GmbH (ADC) in March 2012,
aap Implantate AG has been the company's sole share-
holder. In the course of the second quarter, aap plans to
complete the merger of ADC with aap Biomaterials
GmbH, which would reduce the number of the Group's

operating companies to three.

The center of excellence for bone cement and cementing
techniques in Dieburg has reached an advanced stage of
negotiations on the signing of a development contract
for a new kind of bone cement with a globally active
enterprise. This potential new contract, along with cur-
rent order intake, are expected to be key growth drivers

for this business in 2012.
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Fiir das Center of Excellence fiir Auftragsfertigung in
Nijmegen erwarten wir aufgrund erhohter Auftrags-
volumina vor allem von Kunden aus China ebenfalls

weitere Umsatzsteigerungen im zweiten Quartal.

Im Mittelpunkt der Unternehmensstrategie stehen im
Geschéaftsjahr 2012 die Kernbereiche Trauma und Kno-
chenzement und Zementierungstechniken mit denen
aap ein zweistelliges Umsatzwachstum und ein posi-
tives Cash-EBIT realisieren mochte. Das Umsatzwachs-
tum soll vor allem durch den Launch der innovativen
LOQTEQ® Produktlinie und deren FDA-Zulassung, wei-
terhin starke Umsatzzuwachse im Bereich Knochenze-
ment und Zementierungstechnik, Lizenzgeschéafte,
OEM-Vertrage und der Abschluss eines weiteren Pro-

jektgeschiaftes getragen werden.

-

Der Vorstgnd, 14. Mai 2012

Biense Visser
Vorstandsvorsitzender /| CEO
Chairman of the Management Board, CEO

Bruke Seyoum Alemu
Mitglied des Vorstands / COO
Member of the Management Board, COO
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For the center of excellence for contract manufacturing @ENR

in Nijmegen, the Company anticipates additional sales
growth in the second quarter due to higher order vol-

umes, especially from customers in China.

The main strategic focus in the financial year 2012 will
be on the core business areas trauma and bone cement
and cementing techniques, which the Company expects
to drive double-digit sales growth and a positive Cash-
EBIT. Sales growth is to be realised through the United
States regulatory approval and launch of the innovative
LOQTEQ® product line, further strong sales growth in
bone cement and cementing techniques, license busi-

ness, OEM contracts and another product deal.

The Management Board, May 14, 2012

Marek Hahn
Mitglied des Vorstands / CFO
Member of the Management Board, CFO
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Konzernbilanz

Condensed Consolidated Statement of Financial Position

(Stichtag aktuelles Quartal) / (Date of current quarter)

ABSCHLUSS | ANNUAL REPORT

(Stichtag letzter Jahresabschluss) | (Date of last annual report)

AKTIVA 31.03.2012 31.12.20M ASSETS
T€ T€

Langfristige Vermogenswerte 43.944 43.674 Non-current assets

* Immaterielle *Intangible assets
Vermdgenswerte 38.625 38.247

* Geschafts- oder Firmenwert 12.490 12.490 * Goodwill

= Ubrige immaterielle = Other intangible assets
Vermdgenswerte 26.135 25.757

= Sachanlagevermégen 4.963 5.071 *Tangible assets

* Finanzanlagen 356 356 * Financial assets

Kurzfristige Vermégenswerte 23.217 22.477 Current assets

= Vorrite 14.324 13.992 = Inventories

* Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.497 3.210 *Raw materials and supplies

= Unfertige Erzeugnisse/ *Work in progress
Leistungen 2.026 2.310

= Fertige Erzeugnisse und Waren 8.707 8.378 * Finished goods an goods for resale

* Anzahlungen 94 94 * Prepayments made

= Forderungen und sonstige * Accounts receivable
Vermdgensgegenstande 6.357 6.333 and other assets

= Forderungen aus Lieferungen *Accounts receivable
und Leistungen 5.551 5.508

= Sonstige kurzfristige = Other current assets
Vermdgensgegenstande 806 825

= Liquide Mittel 2.536 2.152 * Cash and cash equivalents

Aktiva, gesamt 67.161 66.151 Total assets

TE corresponds to €K.
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ABSCHLUSS | ANNUAL REPORT .m

(Stichtag letzter Jahresabschluss) |/ (Date of last annual report)

QUARTALSBERICHT / QUARTERLY REPORT
(Stichtag aktuelles Quartal) / (Date of current quarter)

PASSIVA 31.03.2012 31.12.20M LIABILITIES AND :>
SHAREHOLDERS' EQUITY 8
T€ € s
Eigenkapital 49.441 48.350 |Shareholders' equity ?
*Gezeichnetes Kapital 30.670 30.670 | *Subscribed capital 2
Kapitalriicklage 40.371 40.422 |- Capital reserve ;‘g
*Gewinnriicklagen 228 228 |*Revenue reserves §
*Neubewertungsriicklage 608 608 | = Revaluation reserve _g.
*Bilanzverlust -22.436 -23.575 |- Consolidated Balance Sheet loss —
=Ausgleichsposten konzern- * Adjustment item for interests 3
fremde Gesellschafter 0 -3 held by parties outside the group
Langfristige Schulden Non-current liabilities
(iiber 1 Jahr) 2.628 2.675 |(above 1 year)
= Langfristige Riickstellungen 35 35 |=Other long-term provisions
=Langfristige Verbindlichkeiten *Due to banks
gegeniiber Kreditinstituten 50 74
=Sonderposten fiir *Special item
Investitionszuschiisse 245 240 for investment grants
*Latente Steuern 2.165 2.176 | =Deferred taxes
= Langfristige Finanzleasing- * Capital lease obligations,
verbindlichkeiten und tibrige less current portion and other
langfristige Verbindlichkeiten 133 150 long-term liabilities
Kurzfristige Verbindlichkeiten Current liabilities
(bis 1 Jahr) 15.092 15.126 |(up to 1 year)
=Kurzfristige sonstige * Other short-term provisions
Riickstellungen 168 186
=Verbindlichkeiten gegeniber *Due to banks
Kreditinstituten 5.704 5.479
*Erhaltene Anzahlungen 337 337 |*Advance payment
=Entwicklungsaufrage *Gross amount due to
mit passivischem Saldo customers for contract work
ggli. Kunden 0 32
=Verbindlichkeiten aus = Trade accounts payable
Lieferungen und Leistungen 2.898 3.120
=Sonderposten fiir *Special item
Investitionszuschiisse 42 52 for investment grants
=Verbindlichkeiten gegeniber * Accounts payable due
Unternehmen, mit denen ein for related parties
Beteiligungsverhéltnis besteht 12 12
=Verbindlichkeiten = Due to partners
gegenliber Gesellschaftern 3.585 3.522
=Kurzfristige Finanzleasing- *Short-term financial leasing
verbindlichkeiten und Gbrige liabilities and other short-
kurzfristige Verbindlichkeiten 2.346 2.386 term liabilities
Passiva, gesamt Total Liabilities and
67.161 66.151 |Shareholders' equity
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Konzern-Gesamtergebnistrechnung

Consolidated Statement of Comprehensive Income

QUARTALSBERICHT/QUARTERLY REPORT
(Vergleichsquartal Vorjahr)/(comparative quarter previous year)
QUARTALSBERICHT/

QUARTERLY REPORT
(aktuelles Quartal)/(current quarter)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 01.01.2012-31.03.2012 01.01.2011-31.03.20M
T€ T€

= Umsatzerldse 9.748 6.536
= Umsatzerldse aus Entwicklungsauftréagen 146 0
= Sonstige betriebliche Ertrdge 333 374
= Bestandsverdnderungen an

fertigen und unfertigen Erzeugnissen 98 30
= Andere aktivierte Eigenleistungen 632 797
* Materialaufwand/Aufwand fiir bezogene Leistungen =3.227) -1.698
= Personalaufwand -3.265 -3.124
= Abschreibung auf Sachanlagen

und immaterielle Vermdgensgegenstdnde 774 -709
= Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.370 -2.117
» Ubrige Steuern -2 -2
Betriebsergebnis 1.319 87
= Zinsergebnis -124 -148
Ergebnis vor Steuern (und Minderheitenanteilen) 1.195 -61
= Steuern vom Einkommen und Ertrag -56 -127
Ergebnis vor Minderheitenanteilen 1.139 -188
* Minderheitenanteile 0 -7
Ergebnis nach Steuern /| Gesamtergebnis 1.139 -195
 Ergebnis je Aktie (unverwissert) in € 0,04 -0,01
= Ergebnis je Aktie (verwissert) in € 0,04 -0,01
= Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien

(unverwissert) in Stiick 30.670 27.882
= Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien

(verwissert) in Stiick 30.670 27.882

TE corresponds to €K.
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KUMULIERTER ZEITRAUM/ACCUMULATED PERIOD
(Vergleichszeitraum Vorjahr)/(comparative period previous year)

KUMULIERTER ZEITRAUM/
ACCUMULATED PERIOD
(aktuelles Jahr)/(current year)

TE corresponds to €K.

01.01.2012-31.03.2012 01.01.2011-31.03.2011 INCOME STATEMENT
T€ T€
9.748 6.536 = Sales
146 0 = Contract revenue
333 374 = Other operating income
= Changes in inventories of finished goods
98 30 and work in progress
632 797 = Other own work capitalized
-3.227 -1.698 = Cost of purchased materials and services
-3.265 -3.124 = Personnel expenses
= Depreciation of tangible assets
-774 -709 and intangible fixed assets
-2.370 -2.117 = Other operating expenses
-2 -2 = Other taxes
1.319 87 Operating income
-124 -148 = Interest income and expense
1.195 -61 Result before income taxes (and minority interest)
-56 -127 = Income tax
1.139 -188 Result before minority interest
0 -7 = Minority interest
1.139 -195 Result after tax / total comprehensive income
0,04 -0,01 = Net income per share (basic) in €
0,04 -0,01 = Net income per share (diluted) in €
= Weighted average shares outstanding (basic) in units
30.670 27.882
= Weighted average shares outstanding (diluted) in units
30.670 27.882

aap Implantate AG ® Quarterly 3|11 @



Quartalsbericht | 3 Monatsreport qq p|
e

Konzern-Kapitalflussrechnung

Quarterly Report | 3 monthly report
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Condensed Consolidated Statement of Cash Flows

-ﬂ. KUMULIERTER ZEITRAUM | ACCUMULATED PERIOD
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(aktuelles Jahr) [ (current year)

01.01.2012 -31.03.2012

KUMULIERTER ZEITRAUM | ACCUMULATED PERIOD
(Vegleichszeitraum Vorjahr) [ (comparative period previous year)

01.01.2011-31.03.2011

Cash-Flow aus

Cash flow from

betrieblicher Titigkeit 1€ T€ |operating activities

= Periodenergebnis (vor Steuern) 1.195 -61 = Net income (before tax)

= Periodenergebnis (nach Steuern) 1.139 -188 = Net income (after tax)

= Zahlungsunwirksamer = Stock options expenses
Aufwand Aktienoptionen 54 52 without effect on payments

= Abschreibungen * Depreciation
auf Anlagevermdégen 774 709

= Verdnderungen = Changes of deferred taxes
latente Steuern -11 31

= Anderungen der Riickstellun- = Changes in accruals
gen und Wertberichtigungen -18 -18

= Anderungen der Verbindlich- = Changes in liabilities
keiten sowie anderer Passiva -247 728

« Anderung der Forderungen, = Changes in receivables,
der Vorrdte sowie anderer Aktiva =357/ 198 inventories and other assets

= Ertrdge aus Auflosung des * Gains from amortisation of
Sonderpostens fiir special item for investment
Investitionszuschiisse -15 -12 grants

Aus betrieblicher Tatigkeit Net cash from

erwirtschaftete Zahlungsmittel 1.319 1.500 |operating activities

= Auszahlungen = Outgoing payments from
fiir Investitionen -1.016 -1.090 investing activities

= Einzahlungen * Incoming payments from
fiir Investitionen 9 194 investing activities

Fiir Investitionen Net cash from

eingesetzte Zahlungsmittel -1.007 -896 |investing activities

= Cash Flow aus der {ibrigen * Cash Flow from other
Investitionstatigkeit 173 -803 investing activities

= Verdnderungen von = Changes in shareholder's
Gesellschafterdarlehen 0 -15 loans

= Auszahlungen fiir Aufstockung = Outgoing payments from
der Eigentumsanteile an raising ownership shares in
Tochterunternehmen -101 0 subsidiaries

Aus der Finanzierungstitigkeit Net cash from

erzielte Zahlungsmittel 72 -818 [financing activities

= Erhdhung/Verminderung = Decrease / Increase in cash
der liquiden Mittel 384 -214 & cash equivalents

= Liquide Mittel * Cash & cash equivalents
zu Beginn der Periode 2.152 909 at beginning of period

Liquide Mittel Cash & cash equivalents

am Ende der Periode 2.536 695 |at end of period

TE corresponds to €K.
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Profits

adjusted

01.01.2012-31.03.2012

01.01.2011-31.03.2011

T€ T€
1. Ergebnis vor 1. Result before
Minderheitenanteilen 1.139 -188 minority interest
2. Akquisitionsbedingte 2. Acquisition-related
Abschreibungen depreciations after
einschlieBlich Steuereffekt 0 0 tax effect
3. Ergebnisbereinigung 3. Adjustment according
gemiB DVFA/SG 0 0 to DVFA/SG
4.Konzernergebnis 4.Group income according
gemdB DVFA/SG 1.139 -188 to DVFA/SG
5. Anteile konzernfremder 5. Minority interests
Gesellschafter 0 iy
6.Konzernergebnis gemaB 6.Group income according
DVGA/SG fiir die Aktiondre to DVFA/SG for the
der aap Implantate AG shareholders of
1.139 -195 aap Implantate AG

Cash Earnings

Cash Earnings

01.01.2012-31.03.2012

01.01.2011-31.03.2011

T€ T€
1. Ergebnis vor 1. Result before
Minderheitenanteilen 1.139 -188 minority interest
2. Akquisitionsbedingte 2. Acquisition-related
Abschreibungen depreciations after tax effect
einschlieBlich Steuereffekt 0 0
3.Abschreibungen auf 3. Depreciations on fixed assets
Anlagevermdgen 774 709
4.Abnahme des Sonderpostens 4. Decrease in special reserves
fiir Investitionszuschiisse =1® -12 with an equity portion
5. Ergebnisbereinigung geman 5. Adjustment according
DVFA/SG 0 0 to DVFA/SG
6.Konzern-Cash Earnings 6. Cash Earnings of the group
nach DVFA/SG 1.898 509 according to DVFA/SG
7. Anteil konzernfremder 7. Minority interests
Gesellschafter 0 -7
8.Cash Earnings nach 8. Cash Earnings according
DVFA/SG fiir Aktiondre to DVFA/SG for the
der aap Implantate AG shareholders of
1.898 502 aap Implantate AG

TE corresponds to €K.

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Condensed Consolidated Statement of Changes in Equity
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Stand / Status 01.01.2010 27.882 39.795 42 273 608 0| -24.014 0 44.586 129 44.715
Kapitalerhéhung [ Increase in shares - - - - - - - - 0 - 0
Transaktionskosten | Cost of transaction - - - - - - - - 0 - 0
Aktienoptionen [ Stock options - 33 - - - - - - 33 - 33
Wahrungsdifferenzen [ Currency differences - - - - - - - - 0 - 0
Konzernergebnis zum [
Income of the group per 31.03.2010 - - - - - - - -570 -570 - -570
Eigene Aktien | Treasury Stocks - - - - - - - - 0 0
Sonstiges Gesamteinkommen [
Other comprehensive income - - - - - - - 0 0 - 0
Gesamteinkommen [ Total comprehensive income - - - - - - - -570 -570 - -570
Stand [ Status 31.03.2010 27.882 39.828 42 273 608 0| -24.014 -570 44.049 129 44.178
Kapitalerhdhung [ Increase in shares - - - - - - - - 0 - 0
Transaktionskosten [ Cost of transaction - - - - - - - - 0 - 0
Aktienoptionen [ Stock options- - 140 - - - - - - 140 - 140
Wiahrungsdifferenzen [ Currency differences - - - - - - - - 0 - 0
Konzernergebnis zum [
Income of the group per 31.12.2010 - - - - - - 47 570 617 4 621
Eigene Aktien [ Treasury Stocks - - - -87 - - - - -87 - -87
Sonstiges Gesamteinkommen |
Other comprehensive income - - - - - - 0 0 0 0 0
Gesamteinkommen [ Total comprehensive income - - - - - - 47 570 617 4 621
Stand [ Status 31.12.2010 27.882 39.968 42 186 608 0| -23.967 0 44.719 133 44.852
Kapitalerhéhung [ Increase in shares 0 0 - - - - - - 0 - 0
Transaktionskosten [ Cost of transaction - - - - - - - - 0 - 0
Aktienoptionen [Stock options - 52 - - - - - 52 - 52
Wahrungsdifferenzen [ Currency differences - - - - - - - - 0 - 0
Konzernergebnis zum [
Income of the group per 31.03.2011 - - - - - - - -195 -195 - -195
Eigene Aktien [ Treasury Stocks - - - - - - - - 0 - 0
Sonstiges Gesamteinkommen [
Other comprehensive income - - - - - - - 0 0 - 0
Gesamteinkommen [ Total comprehensive income - - - - - - - -195 -195 - -195
Stand [ Status 31.03.2011 27.882 40.020 42 186 608 0| -23.967 -195 44.576 133 44.709
Kapitalerhéhung [ Increase in shares 2.788 251 - - - - - - 3.039 - 3.039
Transaktionskosten [ Cost of transaction -7 - - - - - - -7 - -7
Aktienoptionen [ Stock options - 158 - - - - - - 158 - 158
Wihrungsdifferenzen [ Currency differences - - - - - - - - 0 - 0
Gewinnausschiittung [ Einlagenriickgewahr
Dividend / Refund of contribution - - - - - - - - 0 -139 -139
Konzernergebnis zum [
Income of the group per 31.12.2011 - - - - - - 392 195 587 3 590
Eigene Aktien [ Treasury Stocks - - - 0 - - - - 0 - 0
Sonstiges Gesamteinkommen |
Other comprehensive income - - - - - - 0 0 0 0 0
Gesamteinkommen [ Total comprehensive income - - - - - - 392 195 587 3 590
Stand [ Status 31.12.2011 30.670 40.422 42 186 608 0| -23.575 0 48.353 =3 48.350
Kapitalerhdhung [ Increase in shares 0 0 - - - - - - 0 - 0
Aufstockung der Eigentumsanteile
an Tochtergesellschaften /
Raising ownership shares in subsidiaries - -105 - - - - - - -105 3 -102
Transaktionskosten [ Cost of transaction - - - - - - - - 0 - 0
Aktienoptionen [ Stock options - 54 - - - - - - 54 - 54
Wihrungsdifferenzen | Currency differences - - - - - - - - 0 - 0
Gewinnausschittung [ dividends - - - - - - - - - - 0
Konzernergebnis zum |
Income of the group per 31.03.2012 - - - - - - 1.139 - 1.139 0 1.139
Eigene Aktien [ Treasury Stocks - - - - - - - - 0 - 0
Sonstiges Gesamteinkommen |
Other comprehensive income - - - - - - 0 - 0 - 0
Gesamteinkommen [ Total comprehensive income - - - - - - 1.139 - 1.139 - 1.139
Stand [ Status 31.03.2012 30.670 40.371 42 186 608 0| -22.436 0 49.441 0 49.441
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Erlauterungen zum Konzern-Zwischenabschluss

Notes to the Interim Consolidated Financial Statements

® 1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ®

Der ungepriifte Zwischenabschluss zum 31. Marz 2012
wird nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, auf-
gestellt. Im Zwischenabschluss werden die gleichen Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzern-
abschluss fir das Geschéaftsjahr 2011 angewendet. Fir
weitere Informationen verweisen wir auf den Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2011, der die Basis fiir den

vorliegenden Zwischenabschluss darstellt.

Im Rahmen der Erstellung eines Konzernabschlusses zur
Zwischenberichterstattung geméafB IAS 34 sind vom Vor-
stand Beurteilungen und Schatzungen vorzunehmen
sowie Annahmen zu treffen, die die Anwendung der Rech-
nungslegungsgrundsdtze im Konzern und den Ansatz,
Ausweis und die Bewertung der Vermdgenswerte und
Schulden sowie der Ertrdge und Aufwendungen beein-
flussen. Die tatsdchlichen Betrdge kdnnen von diesen

Schiatzwerten abweichen.

Der Konzernzwischenabschluss berlicksichtigt alle lau-
fenden Geschaftsvorfélle und Abgrenzungen, die nach
Auffassung des Vorstands fiir eine zutreffende Darstellung
des Zwischenergebnisses notwendig sind. Der Vorstand
ist der Uberzeugung, dass die dargestellten Informationen
und Erlduterungen geeignet sind, ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-

Finanz- und Ertragslage zu vermitteln.

® 2. Anderungen in der Zusammensetzung
des Unternehmens @
Die aap Implantate AG hat am 23.03.2012 von den
Minderheitsgesellschaftern die samtlichen restlichen
Anteile an der ADC Advanced Dental Care GmbH erwor-
ben und hiermit ihre Beteiligung an dem Tochterunter -
nehmen von 54 % auf 100 % aufgestockt. Die bilanzielle
Abbildung der Transaktion erfolgte gemaB IAS 27.30

ergebnisneutral als Eigenkapitaltransaktion.

® 1. Accounting and Valuation Methods ®
The unaudited interim financial statements to March
31, 2012 were drawn up in accordance with
International Financial Reporting Standards (IFRS) as
applicable in the European Union. The same accounting
and valuation methods were used as for the consolida-
ted annual financial statements for 2011. For further
information please see the consolidated financial state-
ments to December 31, 2011, which form the basis for

these interim financial statements.

In preparing consolidated interim financial statements
according to IAS 34 the Management Board has to
make assessments, estimates and assumptions that
influence the application of accounting standards in the
Group and the amount reported and the statement and
valuation of assets and liabilities and of income and
expenses. The actual amounts may differ from these

estimates.

The consolidated interim financial statements take into
account all current business transactions and accruals
and deferrals that the Management Board deems neces-
sary for an accurate presentation of the interim result.
The Management Board is convinced that the informa-
tion provided and the explanations given are such as to
convey an accurate picture of the asset, financial and

earnings position.

® 2. Changes in the Group's Composition ®

On March 23, 2012 aap Implantate AG acquired from the
minority shareholders all of the remaining shares in ADC
Advanced Dental Care GmbH, increasing its shareholding
in the subsidiary from 54% to 100%. In accordance with
IAS 27.30 the transaction was stated in the balance
sheet as an equity transaction with no effect on net

income.

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12
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® 3. Aktienkursbasierte Vergiitungen @
Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde
gesondert liber das konzernweit bestehende aktienkurs-
basierte Verglitungssystem mit Eigenkapitalausgleich
fiir die Mitarbeiter der aap Implantate AG und der ver-
bundenen Unternehmen berichtet. Fiir weitere Infor-

mationen wird auf den Konzernabschluss verwiesen.

Die folgenden anteilsbasierten Verglitungsvereinba-
rungen haben wahrend der aktuellen Berichtsperiode

und fritheren Berichtsperioden bestanden.

Quarterly Report | 3 monthly report >

® 3. Share-Based Remuneration ®
The consolidated financial statements to December 31,
2011 include a separate section on the share-based re-
muneration system in use across the Group with its equi-
ty capital adjustment for employees of aap Implantate
AG and associated companies. For further information

please see the consolidated financial statements.

The following share-based remuneration agreements are
in force during the current reporting period or were in

force during earlier reporting periods.

Options- Zusa.gezeitpunkt Anzahl def Verfallstag | Ausiibungspreis Bei;ulegender Zeitwert zum
programm Optionstranche gewdhrten Optionen Zeitpunkt der Gewdhrung
Option Date Option 'Tranche Number of Expiry Date|  Exercise Price Fai_r Value at the
Program Was Confirmed Options Granted Time of Issue
2006 18.04.2007 152.500 17.04.2011 2,37€ 0,99€
2006 30.11.2007 477.500 29.11.20M 2,41€ 0,69€
2006 17.04.2008 131.500 16.04.2012 2,27€ 0,87€
2006 10.09.2008 96.000 09.09.2012 2,23€ 0,74€
2008 01.12.2008 200.000 30.11.2014 1,61€ 0,55€
2008 26.05.2009 487.500 25.05.2015 1,29€ 0,48€
2010 29.07.2010 360.000 28.07.2018 1,29€ 0,58€
2010 17.11.2010 505.000 16.11.2018 1,17€ 0,50€
2010 15.07.2011 481.600 14.07.2019 1,01€ 0,40€
2010 15.11.20M 55.000 14.11.2019 1,00€ 0,39€

Die beizulegenden Zeitwerte wurden im Geschéftsjahr

2011 mittels eines Binomialmodells ermittelt.

Im Rahmen der Ermittlung wurden die folgenden

Parameter berlcksichtigt:

The fair values were established in the financial year

2011 by means of a binomial model.

In the process, the following parameters were taken into

consideration:

Aktienoptionsprogramm 2010

Tranche 07/2011

Tranche 11/2011

2010 Stock Option Program

07/2011 Tranche

11/2011 Tranche

Share price on the date of issue

Gewdhrungszeitpunkt [ Date of issue 15.07.2011 15.11.2011
Erfolgsziel | Performance target 1,11 € 1,00 €
Risikofreier Zinssatz | Risk-free interest rated 1,91 % 0,92 %
Erwartete Volatilitdt /| Expected volatility 46,34 % 45,97 %
Erwarteter Dividendenertrag [ Expected dividend payment 0¢€ 0€
Bérsenkurs im Gewdhrungszeitpunkt / 092 € 0,90 €

Erwartete Optionslaufzeit /| Expected option term

5 Jahre [ years

5 Jahre [ years
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In die Ermittlung der voraussichtlichen Optionslaufzeit The best Management Board estimate of the following @I
ist die beste Schatzung des Vorstands hinsichtlich fol- influencing factors went into establishing the likely opti- %
gender Einflussfaktoren eingegangen: Nichtiibertrag- on term: non-transferability, exercise restrictions, inclu- g
barkeit, Ausilibungseinschriankungen, einschlieBlich ding the likelihood that the market conditions attached s
der Wahrscheinlichkeit, dass die an die Option gekniipf- to the option will be fulfilled, and assumptions on exer- ?
ten Marktbedingungen erfillt werden, und Annahmen cise behaviour. Volatility was stated on the basis of wee- %
zum Auslibungsverhalten. Die Volatilitdt wurde auf Basis kly yields. The share's expected volatility is based on the ‘;
von Wochenrenditen ermittelt. Die erwartete Volatilitat assumption that inferences can be drawn from historic E
der Aktie basiert auf der Annahme, dass von histori- volatilities as to future trends, with the share's actual §
schen Volatilitdten auf kiinftige Trends geschlossen wer- volatility possibly differing from the assumptions used.
den kann, wobei die tatsdachlich eintretende Volatilitat To take early exercise effects into consideration it was
der Aktie von den getroffenen Annahmen abweichen assumed that employees would exercise their exercisable
kann. Zur Beriicksichtigung friihzeitiger Auslibungs - options if the share price corresponded to the 1.4-fold of
effekte wurde angenommen, dass die Mitarbeiter ihre the exercise price.

ausiibungsfahigen Optionen ausiiben, wenn der Aktien-

kurs dem 1,4 fachen des Ausiibungspreises entspricht.

Nachstehend sind die Verdnderungen in den Aktien- Stock option programs underwent the following changes
optionsprogrammen fiir das Berichtsjahr und fiir das in the reporting period and the previous year:

Vorjahr dargestellt:

Aktienoptionsprogramm /
Stock Option Program 2006 2008 2010
Tranche Tranche Tranche
2006 2007 2008 2008 2009 2010 2011

Ausstehend zum 1.1.2012 /

Number outstanding as of 1.1.2012 0 0 106.500 200.000 402.500 810.000 536.600

Ausgeget?en im .Ges.chaftﬁahr/ 0 0 0 0 0 0 0

Number issued in financial year

Verfallen [ Verzicht im Geschéftsjahr /

Expired/ Dispensed in financial year 0 0 0 0 0 0 0

Ausgeiibt im Geschiftsjahr [

Exercised in the financial year 0 0 0 0 0 0 0

Ausstehend zum 31.03.2012 /

Outstanding as of 31.03.2012 0 0 106.500 200.000 402.500 810.000 536.600

Ausiibbar zum 31.03.2012 /

Exercisable as of 31.03.2012 0 0 1065001 100.000 100625 0 0
Im Berichtszeitraum sind folgende Aktienoptionen ver- The following stock options lapsed in the reporting
fallen: period:

Aktienoptionsprogramm [Stock Option Program Aktienoptionen [ Stock Options
2006 0
2008 0
2010 0
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Aktienoptionsprogramm /
Stock Option Program 2006 2008 2010
Tranche Tranche Tranche
2006 2007 2008 2008 2009 2010 2011

Ausstehend zum 1.1.2011 /
Number outstanding as of 1.1.2011 0 470.000 117.000 200.000 422.500 850.000 0
Ausgeget?en im .Ges.chaftgahr/ 0 0 0 0 0 ol 536.600
Number issued in financial year
Verfallen / Verzicht im Geschaftsjahr / 0| 470.000|  10.500 0| 20.000|  40.000 0
Expired/ Dispensed in financial year
Ausgelibt im Geschiftsjahr [
Exercised in the financial year 0 0 0 0 0 0 0
Ausstehend zum 31.12.2011 /|
Outstanding as of 31.12.2011 0 0 106.500 200.000 402.500 810.000 536.600
Ausiibbar zum 31.12.2011 /
Exercisable as of 31.12.2011 0 0 106.500 100.000 100625 0 0

Im Geschéaftsjahr 2011 sind folgende Aktienoptionen

The following stock options lapsed in financial year

verfallen: 2011:
Aktienoptionsprogramm [Stock Option Program Aktienoptionen [ Stock Options
2006 480.500
2008 20.000
2010 40.000

Der im Berichtszeitraum erfasste Aufwand aus aktien-
basierter Verglitung betrug 54 T€ sowie im Geschaftsjahr
2011 insgesamt 210 T€.

® 4. Ergebnis je Aktie nach IAS 33 ®
Das unverwésserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem
das auf die Aktien entfallende Periodenergebnis durch

die durchschnittliche gewichtete Anzahl der Aktien divi-

diert wird.

The expense stated for share-based remuneration in the
reporting period was €54K and for the entire 2011 finan-
cial year €210K.

® 4. Earnings per Share pursuant to IAS 33 @
Undiluted earnings per share are calculated by dividing
earnings by the shares for the period by the average

weighted number of shares.

Jan - Mdrz 2012 Jan - Mdrz 2011

Jan - Mar 2012 Jan - Mar 2011
Periodenergebnis [ Result for the period T€ 1.139 -188
Aktienanzahl (in Tausend Stiick) / Number of shares (in thousands) 30.670 27.881
Ergebnis je Aktie | Earnings per share € 0,04 0,00
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Das verwéasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich unter
Berlicksichtigung der in 2006 bis 31.03.2012 ausge-

gebenen Aktienoptionen.

Quarterly Report | 3 monthly report )

Diluted earnings per share take into account stock @I

options granted between 2006 and 31.03.2012.

Jan - Mdrz 2012 Jan - Mdrz 2011

Jan - Mar 2012 Jan - Mar 2011

Periodenergebnis | Result for the period T€ 1.139 -188
Verwisserte Aktienanzahl (in Tsd. Stiick) /

Diluted number of shares (in thousands) 30.670 27.881
Ergebnis je Aktie [ Earnings per share € 0,04 0,00

Das Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschifts-
bereichen entspricht den oben dargestellten Ergeb-

nissen.

® 5. Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen @
Die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und

Personen werden nach Personengruppen dargestellt.

In der Berichtsperiode wurden folgende Transaktionen

mit nahe stehenden Personen getatigt:

Earnings per share from continuing operations corre-

spond to the figures stated above.

® 5. Related Enterprises and Parties ®
Relations with related enterprises and related parties are
shown by groups of persons. Details for individuals are

not stated.

The following transactions with related enterprises and

parties took place in the reporting period:

Nahestehende Sonstige
Unternehmen nahestehende Personen
Relate.d Other related parties
enterprises
31.03.2012 T€/€K T€/€K
Verkaufe von Giitern [ Sales of goods 0 0
bezogene Dienstleistungen [ Purchased services 0 -19
Finanzierungen [ Financing 0 0
e Darlehen [ Loans 0 0
e Zinsaufwand [ Interest expense -72 0
e Zinssatz [ Interest rate 6% -9 % 0
31.03.2011 T€/€K T€/€K
Verkaufe von Gitern [ Sales of goods 36 0
bezogene Dienstleistungen [ Purchased services 0 -19
Finanzierungen [ Financing 0 0
¢ Darlehen [ Loans 0 0
e Zinsaufwand [ Interest expense -70 0
e Zinssatz [ Interest rate 6% -9 % 0

Alle Transaktionen erfolgen zu marktiiblichen Kondi -
tionen und unterscheiden sich grundsatzlich nicht von

Liefer- und Leistungsbeziehungen mit fremden Dritten.

All transactions are undertaken on market terms and
conditions and do not differ fundamentally from delivery

and performance relationships with third parties.

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12
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IEII@ Dic Geschifte haben zu folgenden Abschlussposten
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Business with related enterprises and parties led to the

gefiihrt: following financial statement items:
Sonstige
Nahestehende Unternehmen
nahestehende Personen
Relatc:d Other related parties
enterprises

31.03.2012 T€/€K T€/€K
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht [ Liabilities to companies 0 -12
in which a participating interest is held
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen /

0 -17
Trade payables
Verbindlichkeiten Darlehen | Loan liabilities -3.585 0
Riickstellungen [ Provisions 0 -2
31.03.2011 T€/€K T€/€K
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht [ Liabilities to companies 0 -12
in which a participating interest is held
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen /

0 -3
Trade payables
Verbindlichkeiten Darlehen [ Loan liabilities -3.307 0
Riickstellungen [ Provisions 0 -1

® 6. Freigabe des Konzernabschlusses @
Der Vorstand der aap Implantate AG hat den
Konzernzwischenabschluss fiir das erste Quartal 2012
am 14. Mai 2012 zur Vorlage an den Aufsichtsrat sowie

zur anschlieBenden Verdffentlichung freigegeben.

® 6. Approval of the Interim
Consolidated Financial Statements ®
aap Implantate AG's Management Board released on
May 14, 2012 the interim consolidated financial state-
ments for the first quarter of 2012 for submission to the

Supervisory Board and subsequent publication.
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Anteilsbesitz

Shareholdings

Die nachstehende Tabelle zeigt den direkten und indi-
rekten Anteilsbesitz aller Mitglieder des Aufsichtsrats

und des Vorstands an der Gesellschaft per 31. Médrz 2012.

MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS/

The following table shows the shares and stock options @R

held directly and indirectly by all Supervisory Board and

Management Board members as of March 31, 2012.

SUPERVISORY BOARD MEMBERS

AKTIEN/SHARES OPTIONEN/OPTIONS

Rubino Di Girolamo

1.622.357 0

Prof. Prof. h.c. Dr. Dr. Dr. h.c. Reinhard Schnettler

182.094 0

Ronald Meersschaert

0 0

MITGLIEDER DES VORSTANDS/

MANAGEMENT BOARD MEMBERS AKTIEN/SHARES OPTIONEN/OPTIONS
Biense Visser 370.000 400.000

Bruke Seyoum Alemu 70.000 350.000

Marek Hahn 13.422 180.000

Unternehmenskalender

Company Calender

2012

® 6. Juli 2012

( 2012 )

® July 6, 2012

Hauptversammlung

» Berlin

® 14. August 2012

Annual General Meeting
» Berlin

e August 14, 2012

Veroffentlichung

des zweiten Quartalsberichts 2012

® 12. November 2012

Publication of

second quarterly report 2012

e November 12, 2012

Veroffentlichung
des dritten Quartalsberichts 2012

® 12. - 14. November 2012

Publication of

third quarterly report 2012

® November 12-14, 2012

Deutsches Eigenkapitalforum
(Analystenkonferenz)

» Frankfurt am Main

German Equity Forum 2012
(Analyst Meeting)
» Frankfurt/Main

aap Implantate AG ¢ Quarterly 1|12
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Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen
Diese Mitteilung enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf den
gegenwartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des
Vorstands sowie ihm derzeit zur Verfligung stehender Informationen
basieren. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien
der darin genannten zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu
verstehen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und andere Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass die
tatsdchlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die
Performance der Gesellschaft wesentlich von den hier gegebenen
Einschdtzungen abweichen. Diese Faktoren schlieBen auch diejeni-
gen ein, die aap in verdffentlichten Berichten beschrieben hat.
Zukunftsgerichtete Aussagen gelten deshalb nur an dem Tag, an dem
sie gemacht werden. Wir tibernehmen keine Verpflichtung, die in
dieser Mitteilung gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktua-

lisieren und an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Forward-looking statements
This release contains forward-looking statements based on current
experience, estimates and projections of the management board and
currently available information. They are not guarantees of future per-
formance. Various known and unknown risks, uncertainties and other
factors could lead to material differences between the actual future
results, financial situation, development or performance of the compa-
ny and the estimates given here. Many factors could cause the actual
results, performance or achievements of aap to be materially different
from those that may be expressed or implied by such statements. These
factors include those discussed in aap's public reports. Forward-look-
ing statements therefore speak only as of the date they are made. aap
does not assume any obligation to update the forward-looking state-
ments contained in this release or to conform them to future events or

developments.
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