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Ausgewahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung )

1.1. — 31.12.2006 1.1. — 31.12.2005
Umsatzerlose 18.454T€ 13.367 TE€
Gesamtleistung 20184 T€ 15.634T€
Jahresiiberschuss 1.594T€ 655 T€
Betriebsergebnis 2226 T€ 860 T€
EBITDA 3.864 TE€ 2326 TE€
EBIT 2224 T€ 855 T€
EBT 2130T€ 1.076 TE€
EBIT-Marge 12,1 % 6,4 %
EBT-Marge 11,5 % 8,0 %
DVFA/SG Ergebnis 1.594 T€ 655 TE€
DVFA/SG Ergebnis je Aktie 0,09 € 0,04 €
DVFA/SG Cash Earnings 3.108 T€ 2.153T€
DVFA/SG Cash Earnings je Aktie 0,18 € 0,14 €

T € entspricht 1.000€

Ausgewahlte Daten der Bilanz

31.12.2006 31.12.2005
Langfristige Vermdgenswerte 15.206 T€ 14.134T€
davon aktive latente Steuerabgrenzung 1.965T€ 2376 TE€
Kurzfristige Vermdgenswerte 12.766 TE€ 10.947 T€
Bilanzsumme 27972 7€ 25.081 T€
Eigenkapital 21.603 TE€ 19.366 T€
davon Minderheitenanteile 54T€ 4T€
Langfristige Schulden 1.965T€ 1.308 T€
Kurzfristige Schulden 4404T€ 4407 T€
Eigenkapitalquote 77 % 77 %
Mitarbeiter 161 139

T € entspricht 1.000€
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Vorwort des Vorstandes

Geschéftsbericht der aap Implantate AG

Bruke Seyoum Alemu

Sehr geehrte Damen und Herren,
sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

liebe Mitarbeiter und Geschiftspartner,

ein erfolgreiches Jahr liegt hinter der aap-Gruppe. Auf-
grund der Umsatzzunahme im Bereich Biomaterialien
konnte aap den Gesamtumsatz um 389% auf 18,5 Mio. €

steigern und den Gewinn mehr als verdoppeln.

Der Umbau der Gruppe hin zu einem Biomaterialien-
Unternehmen im medizinischen Sektor, einem schnell
wachsenden Segment innerhalb unserer Kernbereiche Or-
thopadie, Trauma, Wirbelsdule und Dental schreitet voran.
Im Geschaftsjahr 2006 konnte aap bereits zwei Drittel des

Umsatzes im Bereich Biomaterialien erzielen.

Am 15. Februar 2007 hat die auBerordentliche Hauptver-
sammlung der aap einer Kapitalerhdhung zur Ubernahme
der hollandischen Biomaterialien-Gruppe Fame Medical

zugestimmt. Durch dieses Zusammengehen positioniert

Oliver Bielenstein

sich aap als einer der fiihrenden Spezialisten im Bereich
orthopadischer und dentaler Biomaterialien in Europa mit
hervorragenden Wachstumsaussichten. Beide Unterneh-
men sind innovationsorientiert und konzentrieren sich
auf B2B-Beziehungen. Der Fokus liegt auf der Entwick-
lung, Zulassung und Produktion sowie den Grundlagen
fir ein klinisches Marketing - der Vertrieb erfolgt lber
groBe, weltweit operierende Industrie-Partner bzw. das

wachsende Netzwerk regionaler Vertriebspartner.

aap Biomaterials konnte 2006 neben der Ubernahme der
Fame Medical-Gruppe wichtige Meilensteine erreichen.
Mit dem Transfer des direkten Deutschlandvertriebes im
Biomaterialien-Bereich an Biomet Deutschland erfolgte
eine weitere Fokussierung auf unsere Kernaktivitaten. Die
2005 akquirierten Gesellschaften Osartis und ADC wurden
erfolgreich integriert und tragen heute mit innovativen
Produkten und hoher Entwicklungsaktivitat deutlich zur
Gesamtleistung bei. Verschiedene neue Produkte in den

Bereichen innovativer Knochenzemente fir orthopadi-



sche und Wirbelsdulen-Anwendungen, Kollagen-Tech-
nologie, Antibiotikatrdger und Knochenersatzmaterialien
wurden zur Zulassung in Europa und erstmals auch in den
USA eingereicht. Fiir mehrere Produkte konnte aap die
Grundlage fiir neue Partnerschaften mit weltweit aktiven
Orthopadie-Unternehmen legen, das internationale Ver-
triebspartner-Netzwerk wurde entscheidend ausgeweitet,
u. a. durch neue Vertriebspartner in Korea, Russland,
Indien, Italien und Lateinamerika. Die Ergebnisse dieser
Aktivitaten sollten bereits im Laufe des Jahres 2007 sicht-

bar werden.

Auch im zweiten Bereich der aap, der Traumatologie &
Orthopadie (,T/0"),

te erzielt werden, die sich jedoch noch nicht monetar

konnten wesentliche Fortschrit-

auswirken. Mit der Komplettierung des modernen Hiift-
programms und der Entwicklung einer neuen Basistech-
nologie flr innovative Platten im Traumabereich wird
aap im Geschiaftsjahr 2007 verschiedene neue Produkte
launchen, die neben dem Anlaufen neuer internationaler
Vertriebspartnerschaften zu einem zweistelligen Wachs-
tum beitragen sollen. Durch die Wiederzulassung des
Trauma-Programms in den USA er6ffnen sich fiir aap

auch international weitere Wachstumspotentiale.

Im November 2006 gab aap bekannt, dass im Geschafts-
jahr 2007 Wachstum voraussichtlich nur in der zweiten

Jahreshilfte generiert werden wird, wahrend das erste

Lo

Oliver Bielenstein
Vorstand

Halbjahr leicht riickldufig sein kann (ohne Konsolidierung 'm

der Fame-Gruppe). Nach den hohen Wachstumsraten im
Bereich Biomaterialien in 2006, welches auch durch sich
in dieser Form nicht wiederholende Initial-Auftrage er-
reicht wurde, will die aap-Gruppe im Jahr 2007 mindes-
tens das Vorjahresniveau erreichen. Durch Konsolidierung
der Fame-Gruppe erwartet aap flir 2007 einen Umsatz

von Uber 30 Mio. € mit zweistelligen EBIT-Raten.

Im Zusammenhang mit der Ubernahme der FAME-Gruppe
hat die auBerordentliche Hauptversammlung im Februar
2007 Anderungen im Aufsichtsrat der aap Implantate
AG beschlossen. Aus dem Umfeld von Fame wurden zwei
neue Mitglieder in den Aufsichtrat gewahlt: Herr Marcel
Boekhoorn und Herr Biense Visser. Gleichzeitig schieden
die bisherigen Mitglieder, Herr Dr. Walter Meyer und Herr
Dr. Wolfgang Hohensee aus, denen wir an dieser Stelle
nochmals unseren herzlichen Dank fiir Ihre Tatigkeit aus-

sprechen mochten.

Die erfolgreiche Neuausrichtung der aap in 2006, welche
sich im guten Ergebnis widerspiegelt, verdanken wir in
erster Linie einem Team von tiber 150 motivierten Mitar-

beitern in Berlin, Obernburg und Dieburg.

Unseren Aktiondren und Geschaftspartnern danken wir
flir das in uns gesetzte Vertrauen und freuen uns auf eine

weiterhin gute Zusammenarbeit.

Bruke Seyoum Alemu

Vorstand
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Geschéftsbericht der aap Implantate AG

men auf die Entwicklung, Produktion und Vermarktung
von Biomaterialien und innovativen Implantaten fiir die
Traumatologie & Orthopéadie spezialisiert. Im Mittelpunkt
steht der menschliche Knochen, seine Heilung oder
wenn notig auch sein Ersatz. Mit Implantaten aus dem
Trauma-Bereich werden Frakturen fixiert und stabilisiert,
teilweise unterstiitzt durch Knochenersatzmaterialien. Ein
zerstortes Gelenk wird durch eine Endoprothese ersetzt,
welche mit Hilfe von Knochenzement im Kdrper veran-
kert werden. Bei infizierten Knochendefekten kommen
zusatzlich mit Medikamenten beladene Tragermaterialien

zum Einsatz.

Die zwei Geschéaftsfelder Biomaterialien und Trauma-
tologie & Orthopadie verfligen jeweils Gber eigene For-
schungs- und Entwicklungsabteilungen und bieten dem
Arzt sowohl kostenoptimale Standardprodukte wie auch

hochqualitative innovative Produkte an.

Zentrales Ziel von aap ist es, die Mobilitat des Patienten
zu erhalten und damit einen entscheidenden Teil seiner
Lebensqualitdt zu sichern. Schmerzfreie Mobilitdt bei
Sport- und Freizeitaktivitdten auch im Alter und schnelle
Heilungszeiten durch mdglichst wenig zusitzliche, den
Korper schadigende Eingriffe stellen hier einen wesentli-

chen Bestandteil dar.

Im Geschiftsfeld Traumatologie & Orthopéadie am
Standort Berlin sind wir in sechs Produktbereichen aktiv:
Platten, Schrauben, Négel & Schulter, Hiifte, Knie. An
unseren Standorten in Dieburg (Hessen) und Obernburg
(Bayern) fokussiert sich der Bereich Biomaterialien auf
Knochenzemente, Knochen- & Geweberegeneration
und Infektionstherapie. Nach Unterzeichnung des Uber-
nahmevertrages mit der niederldndischen Fame Holding
B.V. wird das Geschaftsfeld Biomaterialien mit Nijmegen
einen neuen und damit auch den ersten internationalen

Standort hinzugewinnen.
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Geschéftsbericht der aap Implantate

Der Geschiftsbereich der Traumatologie (oder Osteo-
synthese) beschiftigt sich mit der Versorgung von Kno-
chenbriichen. Fiir eine Fraktur gibt es selten eine falsche
oder richtige Behandlung, eher eine mehr geeignete oder
weniger geeignete. Ein Knochenbruch kann sowohl kon-
servativ, also ohne Operation, behandelt werden als auch
operativ. Fiir die operative Versorgung stellt aap dem Arzt
ein breites Sortiment von Implantaten zur Verfligung:
Schrauben, durchbohrte Schrauben, Platten, winkelsta-
bile Platten, externe Fixateure und Nagel. Dieses varian-
tenreiche Portfolio soll die bestmdgliche Versorgung des
Patienten garantieren. Als Materialien kommen stabiler
Implantate-Stahl, h6chst biokompatibles Titan und Titan-

legierungen zum Einsatz.

Lochschrauben

Diese ldngs durchbohrten Schrauben werden auch als
kanilierte Schrauben bezeichnet und erlauben eine mi-
nimalinvasive Operationstechnik. Eine Fraktur bzw. die
Teile des gebrochenen Knochens werden zundchst mit
einem feinen Draht wieder in ihre urspringliche Lage
gebracht. Uber diesen Draht wird dann die selbstboh-
rende und -schneidende Lochschraube geschoben. Wenn
die Schraube sicher sitzt, wird der Draht entfernt. Da
Lochschrauben aus Titanlegierung biokompatibel sind, ist
ihre Entfernung oft nicht zwingend erforderlich. Sollte
sie jedoch gewiinscht sein, wird das Herausdrehen der
Schraube durch ein weiteres besonderes Feature erleich-
tert, denn Lochschrauben von aap sind auch riickwarts

selbstschneidend.

Dynamisches Hiiftschrauben-System

Eine relativ hdufig auftretende Fraktur ist der Oberschen-
kelhalsbruch, ihre Standardversorgung die so genannte
dynamische Hiiftschraube. Dieses System kann als eine
Kombination einer Platte und einer Lochschraube be-
trachtet werden. Zunachst wird die Platte seitlich sicher

am Oberschenkel befestigt. In einem schragen Winkel von

der Platte geht dann eine Hiilse in den Oberschenkelhals
durch den eine Schraube gesetzt wird. Da Knochen-
teile grundsitzlich besser aneinander wachsen wenn
sie ein Minimum an Relativbewegung haben dirfen,
wird die Schraube im Schenkelhals nicht mit der Platte
verschraubt und bleibt damit dynamisch. Selbstschnei-
dende Schrauben und ein sicheres und einfaches Stan-

dardinstrumentarium erleichtern das Operieren.

Winkelstabile Platten

Das besondere an einer winkelstabilen Platten-Schrau-
ben-Kombination ist, dass sich sowohl an den Lochern
an der Platte, als auch am Schraubenkopf ein besonderes
Gewinde befindet. Dieses garantiert eine feste Verbindung
von Schraube und Platte, der Winkel dazwischen kann sich
nicht mehr andern, er bleibt stabil. Dieser Vorteil kommt
insbesondere im osteoporotischen Knochen zum tragen,
da dieser nicht mehr so stark ist und leichter bricht als
ein gesunder. Winkelstabile Platten stehen bei aap fiir die
Koérperregionen Schulter und Handgelenk zur Verfligung.
Da sie anatomisch vorgeformt sind, passen sie genau auf

den Knochen.

AcroPlate®

Diese anatomische Hakenplatte kommt bei Verletzungen
in der Schulter am seitlichen Ende des Schliisselbeines
zum Einsatz. Das Schliisselbein ist seitlich nicht mit an-
deren Knochen verwachsen, wird lediglich von starken
Sehnen gehalten und bildet das so genannte Acromio-
Clavicular-Gelenk. Die AcroPlate® ermdglicht dem Opera-
teur eine einfache und sichere Versorgung, dem Patienten
eine frithe Mobilitat durch die sichere Fixierung seiner
Verletzung. Nach einigen Wochen muss die Platte dann

wieder entfernt werden.



AcroPlate®
—

L pC
ey

Winkelstabile Platte
Humerus

S o

o

Winkelstabile Platte
Radius

=

Standardosteosynthese

Lochschrauben



Orthopadie

)

AG

Geschéftsbericht der aap Implantate

Der Bereich Orthopidie (oder Endoprothetik) beschiftigt
sich mit dem Ersatz von natiirlichen Gelenken. Ist dem Pa-
tienten bedingt durch natiirlichen VerschleiB oder einen
Unfall eine schmerzfreie Bewegung nicht mehr moglich,
missen Gelenke unter Umstinden durch Prothesen er-

setzt werden.

Schulter

Das Trauma-Schulter-System von aap nimmt eine beson-
dere Stellung unter den Schulterprothesen ein. Sie kommt
zum Einsatz, wenn das Schultergelenk oder genauer der
Oberarm durch einen Unfall zerstért worden ist. Diese Art
der Anwendung erklart die Besonderheit des Systems: ein
beliebig wahlbarer Winkel und eine leicht verdnderbare
Hohe zur Anpassung an den Koérper. Zudem bietet das
Trauma-Schulter-System die Méglichkeit der Befestigung

der Muskeln mit Nahtmaterial und Metallpins.

Der Anlass fiir eine Operation zum Ersatz der Hiifte ist oft
der VerschleiB des natiirlichen Gelenkes. Fiir die optimale
Versorgung des Patienten hat aap fiir den Arzt die Vario-
Familie entwickelt. Fiir den Hiftschaft, also den Ober-
schenkel stehen die anatomischen VarioFit®-Prothesen
zur Verfligung, bei denen also eine Schaft-Variante fir
das linke und eine fir das rechte Hiiftgelenk existiert. Das
besondere an diesen Prothesen ist aber ihre Variabilitat:
Der Winkel zwischen Oberschenkel und Hiifte ldsst sich
nahezu beliebig wahlen und lésst sich so sehr genau auf

die natiirlichen Vorgaben abstimmen.

Fiir den meistgebrauchlichen Winkel bietet aap zusatzlich
die VarioFit® Classic an. Diese ist im Winkel nicht variabel,
bietet aber den Vorteil der kostenglinstigeren Versorgung.
Beide Prothesen, variabel und fest, sind jeweils in den Va-

rianten zementiert und zementfrei verfligbar.

Auf den Prothesenschaft wird meist ein Kugelkopf auf-
gesetzt, der gegen eine kiinstliche, zementierte oder
zementfreie Hiiftschale lauft. Die zementierte Hiifte
Miiller Advance ist aus einem Kunststoff, der sich seit
Uber 50 Jahren in der Endoprothetik bewdhrt hat. Fiir
die zementfreie Versorgung, die grundsitzlich eher bei
jingeren Patienten zum Einsatz kommt, stellen wir dem
Arzt die Schraubpfanne Biosphere und die PressFit-Pfan-
ne VarioCup® zur Verfiigung. Die Schraubpfanne wird
direkt in den Beckenknochen eingeschraubt, die Press-
Fit-Pfanne wird in den Hiiftknochen eingedrickt. Nach
wenigen Wochen verwéchst der Knochen mit der pordsen
Titanbeschichtung der VarioCup® und sichert so den Halt

im Korper.

Das Mebio-Knie ist ein seit Jahren bewahrtes System fiir
den Ersatz des naturlichen Kniegelenks. Dieses kann, ge-
nau wie das Hiiftgelenk, im Alter Schmerzen erzeugen und
muss, um wieder ein beschwerdefreies Bewegen mdglich
zu machen, ersetzt werden. Die hervorragende Qualitat
dieses Implantats wird durch die so genannte Schwe-
denstudie belegt, in der das Scan-Knie (Vorlaufer des
Mebio-Knies) seit Jahren gute und verlissliche Ergebnisse
zeigt. Verdnderungen hat es beim Mebio-Knie nur beim
Instrumentarium, nicht aber beim Implantat gegeben. Das
Instrumentarium ist in Zusammenarbeit mit Arzten wei-
terentwickelt worden und stellt den aktuellen Stand der
OP-Technik dar. Es ermdglicht ein schnelles, einfaches und

sicheres Implantieren des kiinstlichen Kniegelenks.
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Geschéftsbericht der aap Implantate AG

Innovative Produkte, die der Heilung von Knochen-
defekten dienen stehen im Mittelpunkt des Bereichs
Biomaterialien. Mit Knochenzementen und der dazuge-
horigen Zementiertechnik kodnnen Prothesen stabil im
Knochen verankert werden. Knochendefekte werden mit
Knochenersatzmaterialien aufgefiillt. Bei infizierten Kno-
chendefekten kommen mit einem Antibiotikum beladene
Tragermaterialien zum Einsatz, die nicht nur die Infektion
heilen sondern auch den Aufbau des eigenen Knochens

unterstiitzen konnen.

Knochen- und Geweberegeneration

Vorbild fiir die Entwicklung unserer Knochenersatzmate-
rialien ist die Natur. Knochen hat die Fahigkeit, sich selber
zu regenerieren, aufzubauen und je nach Bedarf auch zu

verstarken.

Ostim® ist ein weltweit einzigartiges pastdses synthe-
tisches Knochenersatzmaterial, welches einfach in den
Knochen injiziert werden und Knochendefekte vollstan-
dig und formschlussig auffillen kann. Ostim® bietet
dem Knochen sofort eine Oberflache in die BlutgefaBe
einsprieBen kdnnen, um sie dann zu eigenem Knochen
umzuwandeln. Ostim® dhnelt in seiner nanopartikuliren
Struktur den natirlichen Knochenkristallen, Heilungsge-
schwindigkeit und Qualitat des neuen Knochens entspre-

chen kdrpereigenem Knochen.

Cerabone® ist eine stabile Knochenkeramik, die bei
Defekten zum Einsatz kommt, bei denen in erster Linie
Stabilitdt bendtigt wird. Der umgebende Knochen kann
in die porose Struktur einwachsen und wird zusammen
mit Cerabone® duBerst stabil. Cerabone® Granulat kann
mit Ostim® gemischt werden, um die Vorteile beider Pro-

dukte miteinander zu vereinen.

Infektionstherapie

Infiziertes Knochengewebe ist eine Herausforderung fiir
jeden Chirurgen, da die systemische Gabe von Antibioti-

ka allein nicht sicherstellt, dass am Infektionsherd auch

genligend Antibiotikum ankommt, um die Infektion zu
heilen. Dies liegt an der Struktur von Knochen, der nicht

so gut durchblutet ist wie Weichgewebe.

Mit PerOssal®, einem Knochenersatzmaterial, welches zu
groBen Teilen aus Ostim® besteht, hat der Arzt die Még-
lichkeit, Antibiotika direkt zum Infektionsherd zu bringen.
Speziell geformte, getrankte Pellets dienen als Tragerma-
terial fiir die medikamentdse Therapie und kénnen Uber
einen langeren Zeitraum eine definierte Menge eines indi-
viduell abgestimmten Antibiotikas freisetzen, welches so
die Infektion am Implantationsort direkt und unmittelbar
bekdmpft. PerOssal® kann nach der Infektionstherapie im
Korper verbleiben und wird in eigenen Knochen umge-

wandelt.

Knochenzemente

Zementierte Endoprothesen sind aufgrund ihrer Verweil-
dauer im Korper auf eine gut vorbereitete Verankerung im
Knochen und einen qualitativ hochwertigen Knochenze-
ment angewiesen. Der Knochen muss sauber gespiilt wer-
den, damit der Knochenzement am Knochen Halt findet
und seinerseits der Prothese Halt geben kann. Wird der
Zement auBerdem in einem hochwertigen Mischsystem
blasenfrei angemischt, so entspricht die Vorgehensweise

dem goldenen Standard.

aap Biomaterials ist weltweit flihrender OEM-Produzent
fir Knochenzemente. Mit der MicroAire® Pulse Lavage
steht dem Operateur ein Spilsystem zur Verfligung,
dass das knocherne Lager von Gewebe- und Fettresten
frei spiilt und diese gleichzeitig absaugt. Mit dem Va-
kuum-Mischsystem EASYMIX® kann der Knochenzement
blasenfrei und sehr homogen angemischt werden, Aktiv-
kohle-Filter reduzieren die beim Anmischen entstehenden
Dampfe im OP. Aus dem Mischsystem kann der Zement
direkt in den Knochen eingefiillt werden, ein Umfiillen in

eine Spritze ist nicht mehr notig.
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Geschéftsbericht der aap Implantate AG

Im Dezember 2006 haben aap und die niederlandische
Fame Holding B.V. einen Ubernahmevertrag unterzeich-
net. Durch das Zusammengehen beider Unternehmen
entsteht eine fiihrende europdische Biomaterialien-Grup-
pe mit einem umfassenden Produkt-, Entwicklungs- und
Kundenportfolio in einem der am schnellsten wachsenden
medizinischen Markte. Die Fame-Gruppe ist in den glei-
chen Markt- und Produktsegmenten mit einer weitge-
hend deckungsgleichen Markt-Strategie tatig. In allen
vier Kernbereichen der aap im Bereich Biomaterialien
verfligt das kombinierte Unternehmen aap/Fame (iber ein
deutlich verbessertes Produkt-Spektrum. Das erweiterte
Kunden- und Kompetenzportfolio, die gréBere Pipeline
sowie der Ausbau der Entwicklungs-, Produktions-, Zu-
lassungs- und Vermarktungskompetenz bilden ebenfalls
entscheidende Vorteile des Zusammenschlusses. Durch
die unterschiedlichen Technologie-Kompetenzen kdnnen
beide Unternehmen gemeinsam eine Vielzahl innovativer
Komposit-Produkte erarbeiten und ihren Kunden ein voll-
standiges Produktspektrum aus eigener Entwicklung und

Produktion anbieten.

Im Jahre 1993 mit Sitz in Nijmegen, Niederlande, ur-
spriinglich als Auftragsproduzent fiir pharmazeutische
Produkte und sterile medizinische Implantate gegriindet,
ist die Fame-Unternehmensgruppe heute in drei Ge-
schaftsfeldern auch mit selbst entwickelten Produkten
aktiv: Orthopadische Biomaterialien, Plastische Chirurgie
und Gynikologie. Neben dem eigenen Distributionsnetz-
werk fokussiert sich die Fame-Gruppe auf die Entwick-
lung und Herstellung von Medizinprodukten fiir Dritte als
.Original Equipment Manufacturer” (OEM) oder Private

Label-Partner.

Gesellschaftsstruktur

Zur Fame-Unternehmensgruppe mit ihrer Holdingge-
sellschaft Fame Holding B.V. gehdren fiinf 100 Obige
niederlandische Tochtergesellschaften mit insgesamt 110

Mitarbeitern:

e Bactimm ist zusammen mit der 100 %igen Tochterge-
sellschaft Farmalyse B.V. Anbieter mikrobiologischer
und chemischer Analytik sowohl fiir die Gruppenunter-
nehmen als auch fiir Dritte in den Bereichen pharma-
zeutischen Produkte, Medizinprodukte, Lebensmittel
und Kosmetik.

e FEuropean Medical Contract Manufacturing B.V.
(EMCM) ist als operativer Kern der Fame-Gruppe das
Kompetenzzentrum fiir die Entwicklung und Produk-
tion von sterilen medizinischen Implantaten bzw.
Komponenten und weiteren pharmazeutischen Spe-
zialprodukten fiir Dritte.

* Fame Medical Products B.V. (FMP) ist Marketing- und
Vertriebsgesellschaft fiir die Eigenprodukte der Fame-
Gruppe

e Tissue Processing International B.V. (TPI) wurde als
Gesellschaft fiir die Entwicklung, Herstellung und
Vermarktung von Biomaterialien, aufbereitet aus hu-
manem Knochenmaterial, gegriindet und verfiigt Giber
eine Lizenz als Knochenbank.

e Brookeville Corporation N.V. ist Inhaber der Marken-
rechte und Patente fir alle Produkte der Fame-

Gruppe.

Produkte

e C~ment®: Vollstdndige Familie orthopadischer Kno-
chen-zemente mit verschiedenen Viskositaten und An-
tibiotika-Zusatzen fiir die Prothesenfixierung

e C~plug®: Resorbierbarer Markraum-Stopfen fiir Hiift-
implantationen

e OSNATAL®: Gereinigt mittels superkritischem Koh-
lendioxid bietet dieses Granulat aus menschlichem Kno-
chengewebe ein Hochstmal3 an Sicherheit beziig-
lich Antigenitat, Viren und Bakterien.

e ARTOSAL®: Resorbierbarer, synthetischer Knochen-
ersatz

® Aphrodite Gold®: Produkt zur Faltenauffiillung und

Hautvermehrung in der Plastischen Chirurgie
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Unterzeichnung des Vertrages zur Ubernahme m
der niederlandischen Fame-Gruppe ‘

Vollstandige Akquisition der Osartis GmbH, m
Beteilung an der ADC Advanced Dental Care GmbH
und Abschluss eines Vertriebsvertrages mit Biomet

Kapitalerh6hung, finanzielle ‘

und operative Sanierung @

Europaische Erstzulassung ‘
des innovativen synthetischen 2003
Antibiotikatragermaterials PerOssal® ‘

Neuer Standard in der Knochenregeneration ‘
durch auf Basis der Nanotechnologie
hergestellte Knochenmatrix Ostim® ‘

Einfiihrung eines neuen Knochenzementes

und eines neuen Knochenersatzstoffes m

Aquisition der Mebio/Coripharm
Unternehmensgruppe (Knochen-
zemente und Biomaterialien). .

@
€D Going Public
@
@

Umwandlung in eine Aktiengesellschaft

m MBO und Griindung aap GmbH &t Co. Betriebs KG

1986 Ubernahme durch Johnson & Johnson

Griindung der Mecron med. Prod. GmbH



Corporate Governance - Bericht

Die aap Implantate AG hat am 18. Dezember 2006 folgende Entsprechenserkldrung verfasst:

Erklirung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der aap Implantate AG zu den Empfehlungen der
«Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" gemaB § 161 AktG

Die aap Implantate AG entspricht den Empfehlungen der
am 24. Juli 2006 im elektronischen Bundesanzeiger vom
Bundesministerium der Justiz veréffentlichten Fassung des
Deutschen Corporate Governance Kodex (in der Fassung vom
12. Juni 2006) mit nachfolgend aufgefiihrten Ausnahmen:

Die fiir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossene D&O-Versi-
cherung enthilt keinen Selbstbehalt (Ziffer 3.8 Absatz 2).

Der Vorstand hat derzeit keinen Vorsitzenden oder Sprecher
(Ziffer 4.2.1 Satz 1).

Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele oder der Ver-
gleichsparameter ist bei der Verglitung der Vorstandsmitglie-
der nicht ausgeschlossen (Ziffer 4.2.3 Absatz 3).

Eine Altersgrenze fiir Vorstands- und Aufsichtsratmitglieder
ist nicht festgelegt (Ziffer 5.1.2 Absatz 2; Ziffer 5.4.1 Satz 2).

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse eingerichtet (Ziffer
5.3.1 und 5.3.2).

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder enthdlt keinen
erfolgsorientierten Anteil (Ziffer 5.4.7 Absatz 2).

Aufgrund der Akquisition der FAME Medical-Gruppe werden
die Zwischenberichte im Geschaftsjahr 2007 nicht binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraumes verdffentlicht wer-
den (Ziffer 7.1.2).

Die aap Implantate AG hat seit ihrer letzten Entsprechenser-
klarung vom 19. Dezember 2005 den Empfehlungen der am
24. Juli 2006 im elektronischen Bundesanzeiger vom Bun-
desministerium der Justiz ver6ffentlichten Neufassung des
Deutschen Corporate Governance Kodex (in der Fassung vom
12. Juni 2006) bzw. bis zum 24. Juli 2006 der vorhergehen-
den Version, mit den nachfolgend aufgefiihrten Ausnahmen
entsprochen:

Die fiir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossene D&O-Versi-
cherung enthielt keinen Selbstbehalt (Ziffer 3.8 Absatz 2).

Der Vorstand hatte keinen Vorsitzenden oder Sprecher (Ziffer
4.2.1 Satz 1).

Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele oder der
Vergleichsparameter war bei der Gesamtvergiitung der Vor-
standsmitglieder nicht ausgeschlossen. Fiir auBerordentliche,
nicht vorhergesehene Entwicklungen hat der Aufsichtrat
keine Begrenzungsmaglichkeit (Cap) vereinbart (Ziffer 4.2.3
Absatz 3).

Eine Altersgrenze fiir Vorstands- und Aufsichtsratmitglieder
war nicht festgelegt (Ziffer 5.1.2 Absatz 2; Ziffer 5.4.1 Satz 2).

Der Aufsichtsrat hatte keine Ausschiisse eingerichtet (Ziffer
5.3.1 und 5.3.2).

Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder enthielt keinen
erfolgsorientierten Anteil (Ziffer 5.4.7 Absatz 2).

Berlin, 18. Dezember 2006

Fiir den Aufsichtsrat: Der Vorstand

ke L AT

Jiirgen Krebs Oliver Bielenstein

Vorstand

Bruke Seyoum Alemu

Aufsichtsratsvorsitzender Vorstand
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Der Vorstand nimmt, nach Abstimmung mit dem Auf-
sichtsrat, zu den in der Entsprechungserklarung vom 18.
Dezember 2006 dargestellten Abweichungen von den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance

Kodex wie folgt Stellung:

Zu Ziffer 3.8:

Bei der D & O-Versicherung handelt es sich um eine Grup-
penversicherung fir Fiihrungskrafte im In- und Ausland,
bei der eine Differenzierung nach Gremienmitgliedern
und sonstigen Fihrungskraften nicht sachgerecht er-
scheint. Es wird bei der Vereinbarung eines Selbstbehaltes
nicht von einer Implizierung hinsichtlich eines gestei-
gerten Verantwortungsbewusstseins ausgegangen, da
Haftpflichtanspriiche aufgrund von vorsétzlichen oder
wissentlichen Pflichtverletzungen sowie Vertragsstrafen
und BuBgelder bereits ausgeschlossen sind. Auch im in-
ternationalen Vergleich ist ein Selbstbehalt nicht (blich,
so dass die Gewinnung auslandischer Personlichkeiten fiir
die Gesellschaftsorgane aufgrund einer abweichenden

Regelung erschwert werden kdnnte.

Zu Ziffer 4.2.1:

Der Vorstand verfligt derzeit nicht liber einen Vorsitzen-
den oder Sprecher. Die beiden Vorstande fiihren das Un-
ternehmen gemeinschaftlich, mit jeweils gleichgewichte-

ten Funktionsbereichen.

Zu Ziffer 4.2.3:

Auf den expliziten Ausschluss von nachtréglichen Ande-
rungen der Erfolgsziele wurde bisher verzichtet, um auf
wirtschaftliche Anderungen reagieren zu kénnen. Auf-
grund der wirtschaftlichen Entwicklung des Unterneh-

mens war eine Begrenzung (Cap) bisher entbehrlich.

Zu Ziffer 5.1.2 und 5.4.1:

Die Festlegung einer Altersgrenze fiir Gremienmitglieder
beschrinkt einerseits die Aktiondre in ihrem Recht, ihre
Vertreter in den Aufsichtsrat zu wihlen, andererseits den
Aufsichtsrat, den bestqualifizierten Kandidaten zum Vor-
stand zu bestellen. Die Festlegung einer beliebig hohen
Grenze zur Erfiillung der Kodexempfehlungen wird nicht

als sachgerecht angesehen.

Ziffer 5.3.1 und 5.3.2:
Der Aufsichtrat hat keinerlei Ausschiisse eingerichtet. Die
Bildung von Ausschiissen wird derzeit nicht als effizienz-

steigernd angesehen.

Zu Ziffer 5.4.7:
Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder besteht nur
aus einem Sitzungsentgelt, da so die Unabhingigkeit des

Kontrollgremiums in jeder Hinsicht gewahrt bleibt.

Zu Ziffer 7.1.2:

Aufgrund der Akquisition der Fame Medical-Gruppe wer-
den die Zwischenberichte im Geschiftsjahr 2007 nicht
binnen 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraumes ver6f-

fentlicht werden.

Vergiitungsbericht:

Vergiitung in T€

Aktienbesitz 31.12.2006 fix variabel mit Ia.ngf.rlstlger Gesamt
Anreizwirkung
Vorstand
Bruke Seyoum Alemu 35.000 143 20 6 169
Oliver Bielenstein 490.548 145 124 7 276




Aktienbesitz 31.12.2006 Vergiitung in T€

Aufsichtsrat

Jiirgen Krebs 3.076.200 15
Rubino Di Girolamo 1.420.000 1
Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler 166.094 7.5
Uwe Ahrens 1.363.142 25
Dr. Wolfgang Hohensee 46.000 2,5
Dr. Walter Meyer 115.000 2,5

Im Einklang mit den Vorschriften des Vorstandsvergii-
tungs-Offenlegungsgesetzes erfolgt eine ausfiihrliche
Darstellung der Grundzlige der Vergiitungssysteme fiir
Vorstand und Aufsichtsrat sowie die Erlduterung der
Details des Aktienoptionsprogramms im Bericht {iber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Um eine reine
Wiederholung der Ausfiihrungen zu vermeiden verweist
der Corporate-Governance-Bericht den Leser an dieser

Stelle auf die Seiten 39 — 40 des Lageberichtes.

Directors Dealings:

Nachfolgend werden gemadB §15a WpHG alle im
Geschaftsjahr 2006 von Personen getdtigten eigenen
Geschifte mit Aktien der aap oder sich darauf bezie-
henden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten,
aufgefiihrt, die bei aap Fiihrungsaufgaben wahrnehmen
und Personen, die mit einer solchen Person in einer engen

Beziehung stehen:

Datum des Art der Preis Geschafts-
Name des Meldepflichtigen Funktion Geschifts- Transaktion| P Stiick | Stiickzahl volumen
abschlusses in € in €

Bar-Dolf Vermdgensverwaltungs GmbH .Jur|5t|sche Eerson 14.12.2006 Verkauf 2,53 5.000 12.650
in enger Beziehung

Bar-Dolf Vermdgensverwaltungs GmbH Juristische Person 14.11.2006 Kauf 2,15 10.000 21.500
in enger Beziehung

Merval Holding AG QUSRS o 14.11.2006 Kauf 220 | 10000 22.000
in enger Beziehung

Deepblue Holding AG RS Sl e 14.11.2006 | Kauf 220 | 10.000 22,000
in enger Beziehung

Deepblue Holding AG JUSIEGIG e 14.11.2006 Kauf 2,25 9.560 21.510
in enger Beziehung

Deepblue Holding AG iisfdire (R 14112006 | Kauf 224 440 985,60
in enger Beziehung

Merval Holding AG USRS e 9.11.2006 Kauf 240 | 40000 96.000
in enger Beziehung

Merval Holding AG uiisfidire (R 8.11.2006 Kauf 2,45 20.000 49.000
in enger Beziehung

Merval Holding AG USRS ey 7.11.2006 Kauf 2,45 5.000 12.250
in enger Beziehung

Bar-Dolf Vermdgensverwaltungs GmbH Juristische Person 6.11.2006 Kauf 2,51 10.000 25.100
in enger Beziehung

Merval Holding AG USRS ey 6.11.2006 Kauf 2,45 20.000 49.000
in enger Beziehung

Merval Holding AG [uiisfidire (f o 6.11.2006 Kauf 2,48 10.000 24.800
in enger Beziehung

Bar-Dolf Vermdgensverwaltungs GmbH .Ju”StISChE Eerson 3.11.2006 Kauf 2,57 21.000 53.970
in enger Beziehung

Uwe Ahrens  Person mit 23.10.2006 | Verkauf 2,80 2214 6.199,20
Fiihrungsaufgaben
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Datum des Art der Preis Geschéfts-
Name des Meldepflichtigen Funktion Geschifts- . pro Stiick | Stiickzahl volumen
Transaktion . E
abschlusses in € in€
Uwe Ahrens - adEenbis 23102006 | Verkauf 2,81 786 2.208,66
Flihrungsaufgaben
Uwe Ahrens el 23.10.2006 | Verkauf 2,85 5.306 15.122,10
Flihrungsaufgaben
Deepblue Holding AG D e 10.10.2006 Kauf 2,73 5.185 14.163
in enger Beziehung
Deepblue Holding AG JOrEEE e oy 9.10.2006 Kauf 2,72 12.315 33.518
in enger Beziehung
Deepblue Holding AG TG e 6.10.2006 Kauf 2,75 1.392 3.828
in enger Beziehung
Deepblue Holding AG e Fesr 5.10.2006 Kauf 2,75 1.108 3.047
in enger Beziehung
Person mit
Uwe Ahrens | reron 5102006 | Verkauf 2,74 2.000 5.480
Flihrungsaufgaben
P it
Uwe Ahrens _resonm 27.9.2006 | Verkauf 275 2.260 6215
Filihrungsaufgaben
juristische Person
Deepblue Holding AG ARTEEEne T 8.8.2006 Kauf 245 | 32444 | 79.487,80
in enger Beziehung
juristische P
Deepblue Holding AG .Jurls sehe .erson 7.8.2006 Kauf 2,45 414 1.014,30
in enger Beziehung
juristische Person
Merval Holding AG AREEEne e 4.8.2006 Kauf 249 | 30.000 74.700
in enger Beziehung
P it
Uwe Ahrens _reronm 272006 | Verkauf 257 | 15133 | 38.891,81
Flihrungsaufgaben
. . . Person mit
Oliver Bielenstein . 17.5.2006 Kauf 2,56 6.000 15.360
Flihrungsaufgaben
) Person mit Kapital-
Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler . 27.4.2006 a?'ta 1,60 98.000 156.800
Filihrungsaufgaben erhdhung
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Konzernlagebericht & Lagebericht der aap Implantate AG

Organisatorische und rechtliche Struktur

Forschungs-, Prodablaons- und VerimcbageselBchaln
wan Medisinproduliien aler As

100%

aop Biomatcerials
Verwaltungs-GmbH Dicburg
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i ADC Advanced Dental Care
Verwaltungs-GmbH, Elsenfeld
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GmbH, Miinchen

Forschungs-, Hertelbangs- und
Wertrictwgeselischalt fiir kinatiiche Gelenke,
Endi- und Exoprathesen
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<

Im Folgenden wird Uber die Verhdltnisse des Konzerns
unter Verwendung der Begriffe ,aap", ,aap-Gruppe”,
.Gruppe” oder ,Unternehmensgruppe” berichtet. Anga-
ben zum Einzelabschluss der aap Implantate AG werden

entsprechend bezeichnet.

Die aap Implantate AG ist Obergesellschaft der aap-Grup-
pe. Innerhalb der aap-Gruppe gibt es derzeit drei operativ

tatige Gesellschaften: aap Implantate AG, aap Biomateri-

oirp Implantate AG
Berlin

100%,

aop Biomaterials
GmbH & Co. KG, Dichurg
Fomchumgs:, Produkbions: usd

Vieririebageic llschafn Nis Knstheffementic
und Knod herematoweriviodfe

Sd0n"

-

-

ADC Advanced Dental Care
GmbH B Co. KG, Elsenfeld

Forschumgs-, Prosdu kbions- usd
Veitsichagescilachalt
flir hinsmedizinbche Matcrialion wnd |
'-___' Enochenerateinlie im Deatadbereich o

amiy e v Hgmdrharsai Bpemi b arfabai
li=lre 1 He=dvrhurgnier r [ ¥ -1

als GmbH & Co. KG (vormals: Coripharm GmbH & Co. KG
& Osartis GmbH & Co. KG) und ADC GmbH & Co. KG.

Die urspriinglich beabsichtigte Holdingstruktur mit einer
ibergeordneten Management-Holding fiir die Gesamt-
2006

aufgrund der Ubernahmegesprache mit der Fame Medi-

unternehmensgruppe wurde im Geschiftsjahr

cal-Gruppe noch nicht umgesetzt, sie ist aber nach wie

vor beabsichtigt.



Tochterunternehmen
aap Biomaterials GmbH & Co. KG

Zum 1. Januar 2006 wurde die Tochtergesellschaft der
aap Implantate AG, Coripharm GmbH & Co. KG, Dieburg,
umbenannt in aap Biomaterials GmbH & Co. KG. In dieser
Gesellschaft werden alle Knochenzement- und Biomateri-
alienaktivitaten der Gruppe zusammengefasst, gleichzei-
tig wurden die Mitarbeiter und Handelsaktivitaten der in
der aap Implantate AG aufgegangenen Mebio GmbH auf
die aap Biomaterials bertragen. Die Osartis GmbH & Co.
KG ist wie geplant am 22. Mai 2006 erloschen und ihr
Vermogen auf die aap Biomaterials Gbertragen worden,
so dass nun aap Biomaterials lber das hervorragende
Entwicklungs- und Produktions-Know-how sowie die
Produktrechte an dem innovativen Knochenersatzstoff
Ostim® in den Bereichen Trauma, Orthopadie und Wir-

belsdule verfigt.

ADC Advanced Dental Care GmbH & Co. KG
Die Implantate AG hilt eine Mehrheit in Hohe von
549 an der ADC, welche eine Entwicklungs- und Ver-
triebsgesellschaft ist und uber die Produktrechte fiir

Ostim® im Dentalbereich verfiigt.

Strategische Beteiligungen

AEQUOS Endoprothetik GmbH
Die aap Implantate AG hilt eine Beteiligung von 7,59 9%
an der AEQUOS Endoprothetik GmbH. AEQUOS besitzt
und vertreibt das durch die aap Implantate AG mitentwi-

ckelte und produzierte innovative Kniesystem AEQUOS®.

Neue Magnetodyn GmbH
Der Anteil der aap Implantate AG an der Neue Magne-
todyn GmbH in Héhe von 7,12% wurde am 9. November

2006 mit Wirkung zum 1. Januar 2006 verkauft.

T et s

aap verfiigt liber zwei Geschaftsfelder: Traumatologie &
Orthopidie (,aap T/0") und Biomaterialien (,aap Bioma-
terials"). Der Vorstand ist im abgelaufenen Geschaftsjahr
dazu lbergegangen, den Konzern nach Segmenten zu
steuern. Zum Abschluss des Geschaftsjahres 2006 erfolgt
deshalb erstmalig eine Segmentberichterstattung. In die-
sem, dem Einflihrungsjahr, wird es daher in dieser Darstel-

lung keine Vergleichswerte fiir das Jahr 2005 geben.

Wichtigste Produkte und Geschiftsprozesse

Im Vordergrund der Aktivitditen des Bereichs Trauma
standen die Markteinfiihrung des neuen winkelstabilen
Plattensystems und dessen kontinuierlicher Ausbau fiir

die Klein- und GroBfragmentversorgung.

aap stellte sein Produktprogramm auf den wichtigsten
internationalen Messen vor, der Arab Health in Dubai und
der AAA.OS in Chicago. National war aap wie in jedem
Jahr auf dem Deutschen Kongress fir Orthopadie-Unfall-
chirurgie und der Medica 2006 prasent.

aap verfligt liber drei Produktionsstandorte in Deutsch-
land. Diese befinden sich in Berlin, Dieburg und Obern-
burg. In Berlin fertigt die aap Implantate AG Produkte der
Osteosynthese, Endoprothesen und Instrumente fiir den
Bereich Traumatologie & Orthopéadie. Dieburg ist der zen-
trale Produktionsstandort fiir Knochenzemente, Biomate-

rialien werden in Obernburg und Dieburg produziert.

aap investierte 2006 748 T< in den Ausbau der Knochen-
zement-Produktion in Dieburg und wird nach Abschluss
des Investitionsprogramms Uber einen der weltweit mo-
dernsten und leistungsfiahigsten Produktionsstandorte

fir diesen Nischenmarkt verfligen.
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Durch Verkiirzung der Riistzeiten in der Produktion in
Berlin konnten Weiterentwicklungen verschiedener Pro-
dukte in die Fertigung integriert werden, ohne die Liefer-

fahigkeit zu beeintrachtigen.

Zur langfristigen Absicherung der Produktionsfahigkeiten
bildet die aap Implantate AG nach wie vor eigene Fach-

arbeiter aus.

Wettbewerbspositionen

aap hat sich im Bereich Biomaterialien mit der Ubergabe
des Biomaterialien- und Knochenzementvertriebes in
Deutschland an Biomet Deutschland komplett aus dem
Direktvertrieb zuriickgezogen und verkauft weltweit nur
noch an vertreibende Unternehmen unter eigenen und
Dritten Marken. Diese Vertriebsorientierung ist global. aap
Biomaterials gehort in den bearbeiteten Nischenmarkten
zu den fiihrenden europdischen Anbietern und baut die
weltweite Position aus. In den kommenden Jahren wird
zunehmend der US-Markt mit Erreichung von FDA-Zulas-

sungen fiir das Produktportfolio im Vordergrund stehen.

Wiahrend sich die internationalen Vertriebsaktivitaten
bei aap T/O auf Europa und den Mittleren Osten kon-
zentrierten, steht in Deutschland weiterhin der Vertrieb
an Einkaufsgemeinschaften und Verbundkliniken im

Vordergrund.

Im vierten Quartal 2006 wurde das Produktportfolio im

Bereich Trauma und Orthopadie in der Tiirkei zugelassen.

Wesentliche rechtliche und

wirtschaftliche Einflussfaktoren

In den meisten Markten der Welt sind behordliche Regis-
trierungen und Zulassungen eine Voraussetzung fiir die
Vermarktung medizinischer Produkte. Da die Produkte

der aap grundsatzlich fiir eine weltweite Vermarktung

bestimmt sind, basiert das Qualitdtsmanagement-System
auf den Anforderungen international harmonisierter Nor-
mung und europaischer Verordnungen. Dementsprechend
wird die aap-Gruppe regelmaBig auditiert und entspre-
chend zertifiziert, so dass die Produkte mit dem CE-Kenn-

zeichen versehen und vertrieben werden diirfen.

Alle Gesellschaften sind nach der fiir Medizinprodukte-
hersteller relevanten DIN EN I1SO 13485 und der Richtlinie
93/42/EWG zertifiziert. Die aap Implantate AG ist zu-
satzlich freiwillig nach EN 1SO 9001:2000 zertifiziert und
verfiigt liber ein validiertes Umweltmanagement-System.
Im Rahmen der Geschaftstatigkeit werden alle relevan-
ten Umweltschutzvorschriften beachtet. Sowohl von der
Produktion als auch den Produkten der aap gehen keine
mittel- oder unmittelbaren Gefahrdungen fiir die Umwelt

aus.

Die aap Implantate AG wurde von der FDA reauditiert und
konnte den Vertrieb der Traumaprodukte in den USA im

dritten Quartal 2006 wieder aufnehmen.

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

Unternehmensgruppe

aap wendete im Geschaftsjahr 2006 erhebliche Mittel
fiir Forschung und Entwicklung auf. 16% der gesamten
Mitarbeiterzahl (25 Mitarbeiter) sind dem Bereich F&E
zuzuordnen. aap investiert ca. 9% des Umsatzes in die

Entwicklung neuer Produkte.

aap bildet entsprechend dem Produktportfolio vier F&E-

Schwerpunkte:

e (Osteosynthese

® Endoprothetik

® Knochenzemente und Zementierungstechnik

* Biomaterialien (synthetischeKnochenersatzmaterialien,

Kollagen-Technologie, Antibiotika-Kombinationen)



Grundsatzlich werden alle Produkte in enger Zusammen-
arbeit mit drztlichen Anwendern, oft sogar auf deren
Initiative hin entwickelt. Da die aap-Produktpipeline ver-
starkter Wettbewerbsbeobachtung unterliegt, konnen die
folgenden Kommentare jedoch nur allgemein gehalten

werden.

aap Implantate AG - Traumatologie & Orthopidie

Die Entwicklung im Bereich Traumatologie & Orthopa-
die konzentrierte sich neben der Erweiterung des Trauma-
produktspektrums im Bereich der winkelstabilen Systeme
vor allem auf die Abrundung des Hiftprogramms der
VarioFit®-Familie mit den neuen Produkten VarioFit
Classic® und VarioCup® sowie die Uberarbeitung des

Mebio-Knies.

Eine echte Innovation in diesem Bereich stellt die win-
kelstabile Gleitloch-Technologie dar, die auch auf andere

Plattensysteme lbertragen werden kann.

Biomaterialien
Entwicklungsschwerpunkte der aap waren in 2006 neue
Zemente fiir

Knochenzemente, Wirbelsdulenapplika-

tionen, neue synthetische Knochenersatzmaterialien
(Calcium-Phosphat-Zemente), auf Kollagen-Technologie
basierende Vliese und Membranen sowie Tragermateria-

lien flir Antibiotika.

Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Aktie und Borse
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Die im Vergleich zum Vorjahr positive Kursentwicklung
der Aktie der aap Implantate AG im Jahr 2006 spiegelt
den Erfolg der Gesellschaft wider. Begleitet von deut-
lichen Kursschwankungen doch mit deutlich positiver
Tendenz entwickelte sich der Aktienkurs im Geschiftsjahr
2006. Ausgehend von ihrem Tiefstand mit 1,76 € am
2. Januar 2006 konnte die Aktie am 9. Mai 2006 ihr Jah-
reshoch in Hohe von 2,96 € erzielen. Obwohl sich das
Geschaft der Unternehmensgruppe weiterhin sehr posi-
tiv fortsetzte, konnte der Aktienkurs dieser Entwicklung
nicht kontinuierlich folgen und liegt im ersten Quartal
2007 im Durchschnitt leicht tiber 2,40 €.

Einschdatzung des Vorstandes, wie sich die gesamt-
wirtschaftliche/branchenspezifische Entwicklung auf
den Geschéaftsverlauf ausgewirkt hat

Medizintechnik ist aufgrund demographischer Fakto-
ren eine wachsende Branche. Jedoch besteht aufgrund
des Kostendrucks im Gesundheitswesen aller westlicher
Lander ein deutlicher Druck auf die Preise aller Anbieter.
aap begegnet diesem Preisdruck durch Fokussierung auf
innovative Marktnischen, in denen die Funktionalitat der

Produkte im Vordergrund steht.

Die Teilmarkte fiir Produkte in Orthopadie, Trauma, Wir-
belsdule und bei Dental-Implantaten wachsen zwischen
5% und 15% p.a. aap beabsichtigt, langfristig deutlich

iber dem Branchentrend zu wachsen.

Wihrend aap T/O in Deutschland zu den fiihrenden
Trauma-Anbietern zihlt (Platz 5 bis 6), besteht interna-
tional keine Signifikanz. aap Biomaterials gehdrt zu den
flihrenden europdischen Herstellern fiir Knochenzement
und Knochenersatzmaterialien. Bezogen auf das Produk-
tionsvolumen gehdrt aap zu den weltweiten Top 3 bei

Knochenzementen.

Durch die Fokussierung auf das B2B-Geschaft kann aap
Biomaterials mit seinen Marktpartnern wachsen, ohne
massive Investitionen in Vertrieb und Marketing unter-
nehmen zu missen. Durch die Partnerschaft mit fih-
renden Unternehmen der Orthopidie-Branche (Biomet,

Smith & Nephew, Heraeus) geht diese Strategie auf.
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Umstrukturierungs-und

RationalisierungsmaBnahmen

Ubergabe Vertrieb Deutschland/Osterreich an Biomet
Per 1. November 2006 konnte aap den direkten Vertrieb
von Biomaterialien in Osterreich und Deutschland an die
Biomet Deutschland GmbH {ibertragen. Parallel wurde
der Vertrieb der Biomet-Knochenzement-Familie, welche
aap als Sub-Distributor verkaufte, vollstindig an Biomet
Deutschland zuriickiibertragen. Durch diese Aktion setzt
aap konsequent die Strategie der Fokussierung auf B2B-
Partnerschaften im Bereich Biomaterialien um. Durch den
groBeren Marktzugang und die hohe Professionalitat von
Biomet im Bereich Biomaterialien erwartet aap fiir 2007
eine Umsatzreduktion in den betroffenen Produktseg-
menten, jedoch eine deutliche Margen-Verbesserung in

den kommenden Jahren.

Erfolgreiche Integration der Osartis und ADC

Die durch aap im Oktober 2005 libernommenen Gesell-
schaften Osartis und ADC wurden erfolgreich in den Be-
reich aap Biomaterials integriert. Wahrend das Vermdgen
der Osartis im Geschéftsbereich der aap Biomaterials
aufgegangen ist, besteht ADC als eigenstandige Vertriebs-

gesellschaft fort.

Unternehmenskaufe oder —verkiufe

Akquisition der Fame Medical-Gruppe

Per 11. Dezember 2006 unterzeichneten aap und die hol-
landische Fame Medical Group ein ,Business Combination
Agreement”, in welchem die Einzelheiten fiir die Uber-

nahme von Fame durch aap geregelt wurden.

aap tbernimmt dadurch mittels einer reinen Aktientrans-
aktion eine Gruppe von vier operativen Gesellschaften mit
insgesamt 110 Mitarbeitern: EMCM (European Medical
Contract Manufacturing), Bactimm Analytics, TPI (Tissue
Processing International) und FMP (Fame Medical Pro-

ducts). Die Biomaterialien-Division der aap, welche heute

bereits 66% des Gesamtumsatzes der aap-Gruppe er- GJEZIN

zielt und die zu Fame gehdrenden Gesellschaften sind
weitestgehend in den gleichen Segmenten (Knochen-
zemente, Knochenersatzmaterialien, Geweberegenera-
tion) tdtig, verfiigen jedoch Gber ein komplementires
Produktspektrum. Durch die Verbindung der beiden
Unternehmensgruppen, welche bereits seit mehreren
Jahren erfolgreich zusammenarbeiten, positioniert sich
aap aufgrund der vergréBerten Kundenbasis und der um-
fangreichen Produktpipeline im schnell wachsenden
Markt der dentalen und orthopéddischen Biomaterialien

als ein flhrender europdischer Anbieter.

Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 15. Fe-
bruar 2007 hat eine Kapitalerhéhung um 8.448.999 €
auf 25.347.156 € beschlossen, deren Eintragung sich
allerdings aufgrund von zu Protokoll gegebener Wider-
spriiche und daraus resultierender Klagen voraussichtlich
verzdgern wird. Die neuen Aktien sind Grundlage fiir die
Ubernahme der niederlandischen Fame Medical-Unter-

nehmensgruppe.

Abschluss oder Beendigung von Kooperationsver-

einbarungen und anderen wichtigen Vertrigen

Abschluss eines Vertriebsvertrages zwischen ADC und

Heraeus Kulzer

ADC Advanced Dental Care, eine Tochtergesellschaft der
aap Implantate AG, hat im Mé&rz 2006 einen langfristigen
Distributionsvertrag mit der Heraeus Kulzer GmbH fiir
den weltweiten Vertrieb des aap-Knochenersatzmaterials
Ostim® im Dentalbereich abgeschlossen. Heraeus Kulzer,
eine Tochtergesellschaft des Heraeus-Konzerns, ist ein

flihrender europdischer Anbieter von Dentalprodukten.

Ostim® ist ein auf Basis der Nanotechnologie synthetisch
hergestelltes, resorbierbares Knochenersatzmaterial, bei
dem Nanostruktur, Revaskularisierungsgeschwindigkeit
und Qualitdt der Knochentransformation weitestgehend

der Qualitdt des natiirlichen Knochens entsprechen.
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Dieser Vertrag, mit dem eine bereits bestehende Zusam-
menarbeit erheblich ausgebaut wurde, umfasst auch die
Markteinfiihrung von Ostim® im Dentalbereich in den
USA. Die hierfiir erforderliche FDA-Zulassung ist bereits
erfolgt. Das angestrebte Mindest-Umsatzvolumen der
Kooperation liegt fiir ADC nach einer einjahrigen Ein-
flihrungsphase bei liber 1 Mio. € p. a. und sollte in den

nachsten Jahren weiter ansteigen.

Im Oktober 2005 hatte die aap Implantate AG 54 9% der

Anteile an der ADC libernommen.

Wesentliche Anderungen der rechtlichen oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

Im Jahr 2006 gab es keine wesentlichen Anderungen bei
den rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingun-

gen.

Veranderungen der Markt- und
Wettbewerbsbedingungen

Im Jahr 2006 gab es keine wesentlichen Veranderungen
der Markt- und Wettbewerbsbedingungen, jedoch ist
die Medizintechnik auf einem globalen Markt tatig, der
fortgesetzt einem hohen Konsolidierungsdruck und hoher
Regulariendichte unterliegt - zwei Trends, die sich starker

verfestigen.

Ertragslage

Darstellung Ergebnisentwicklung/Ergebnisstruktur

Ertragslage auf Gruppenebene

Im Geschiftsjahr 2006 steigerte die aap ihren Umsatz
gegeniiber dem Vorjahr um 38% von 13.367 T€ auf
18.454 T€. Das Gros der Umsatzzunahme der aap-
Unternehmensgruppe ist auf die massive Zunahme des
Geschaftes mit GroBkunden und Distributoren im Bereich
Biomaterialien zuriickzufiihren. Neben den GroBkunden
Biomet, Smith & Nephew und Heraeus verfligt aap lber

ein Netz von unabhéngigen lokalen Distributoren.

aap konnte in allen Quartalen steigende Umsatzzuwéachse
erreichen, im dritten Quartal, sogar um 47 % gegeniiber

dem Vorjahr.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 1.033 T€
(Vorjahr: 1.473 T€) enthalten im Wesentlichen Ertrige
aus der VerauBerung der Beteiligung an der Magnetodyn
GmbH (267 T€) und Ertrage in Hohe von 325 T€ aus der
Wertaufholung auf den Fair Value bei zwei Entwicklungs-
projekten im Segment Biomaterialien. Aufgrund verdn-
derter Marktbedingungen sind die kiinftigen Projektiber-
schiisse deutlich gestiegen, die Griinde fiir die in friiheren

Perioden vorgenommenen Abschreibungen sind entfallen.

Aufgrund der hohen Wertschdpfungstiefe der aap im Ge-
schiftsfeld Traumatologie/Orthop#die produziert aap eine
Vielzahl der flir den Einsatz der Implantate notwendigen
Instrumente und Instrumentensets sowie der Vorrichtun-
gen und Werkzeuge fiir die Produktion der Implantate
selbst. Aufwendungen in Héhe von 1.799 T€ wurden im
Berichtszeitraum aktiviert und uber die voraussichtliche

Nutzungsdauer abgeschrieben.

GemaB IFRS aktiviert aap als forschungsintensives Unter-
nehmen auch Entwicklungskosten fiir Entwicklungspro-

jekte, die kurz vor Abschluss bzw. Markteinfiihrung stehen
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Umsétze 2005 versus 2006 auf Gruppenebene nach Quartalen

(2006: 1.257 T€; 2005: 865 T<€). Die Zunahme gegeniiber
2005 ergibt sich aus dem Ausbau der F&E - Bereiche in
beiden Bereichen und der damit erhdhten Entwicklungs-

tatigkeit.

aap konnte das EBITDA aufgrund der positiven Umsatz-
entwicklung von 2.326 T€ auf 3.864 T€ erhéhen (Verdn-
derung der EBITDA-Marge von 179% in 2005 auf 219% in
2006), das EBIT oder operative Ergebnis verbesserte sich
ebenfalls von 855 T€ auf 2.224 T€.

Das Beteiligungsergebnis betrigt 0 TE€ (Vorjahr: 239 T€).

aap erzielte damit ein Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit von 2.133 T€ nach 1.081 T< im Vorjahr.

In Héhe von 411 T€ fiihren die ausgewiesenen Ertrag-
steuern aufgrund hoher Verlustvortrdge nicht zu tat-
sachlichen Steuerzahlungen. Das Ergebnis nach Steuern
betragt 1.594 T€ (Vorjahr: 655 T€) und nach DVFA/SG
0,09 € pro Aktie (Vorjahr: 0,04 € pro Aktie).

Ertragslage auf Einzelabschlussebene

Anderungen in der Konzernstruktur folgend, werden im
laufenden Jahr Umsatzanteile im Segment Biomaterialien
ausgewiesen, die im Vorjahr der aap Implantate AG zuzu-

rechnen waren. Die Argumentation auf Einzelabschlusse-
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Aufwandssituation mit ,als-ob"-Werten, d.h. es wird der
aktuellen Darstellung das Vorjahr ohne Umsatze aus dem

Bereich Biomaterialien gegeniibergestellt.

Die Umsatzerlése der aap Implantate AG liegen mit
6.319 T€ in der ,als-ob"-Darstellung leicht iber dem

Vorjahresniveau.

Die aktivierten Eigenleistungen von 539 T€ betreffen
selbst erstellte maschinengebundene Werkzeuge sowie
Instrumente und Produkte, die dauerhaft im Vertrieb

eingesetzt werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind auf 1.530 T€
gestiegen (Vorjahr: 1.181 T€) und enthalten neben Ein-
nahmen aus Forschungs- und Entwicklungssubventionen
auch Ertrdge aus dem Verkauf der Beteiligung an der

Neue Magnetodyn GmbH.

Da im Abschluss der aap Implantate AG nach wie vor ver-
schiedene Gruppenfunktionen enthalten sind (Vertrieb,
Administration, F&E, Messen, Raumkosten) haben sich die
Personalkosten und die sonstigen betrieblichen Kosten (in
der ,als-ob"-Betrachtung) weiter erhéht. Relevant ist die

Gruppenbetrachtung.

Die Finanzierung der Gruppe erfolgt tber die aap Imp-
lantate AG, welche im Jahr 2004 auch hohe Forderungen
gegeniiber der aap Biomaterials Gbernommen hat. Aus
diesem Grund erzielt die aap Implantate AG entsprechend

hohe Zinseinnahmen.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit der
aap Implantate AG nach handelsrechtlichen Vorschrif-
ten betrug minus 1.872 T€
1.017 T€).

(Vorjahr ,als-ob": minus

Analyse der bedeutsamsten finanziellen und

nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

aap als innovatives Wachstumsunternehmen betrachtet
Umsatzwachstum bei Erreichung eines hohen Selbstfi-
nanzierungsgrades, den Aufbau langfristiger Partner-
schaften mit fiihrenden Orthopadie-Unternehmen und
die Entwicklung neuer innovativer Produkte als primare
Leistungsindikatoren. In allen drei Bereichen hat aap
2006 deutliche Erfolge erzielt, die langfristig in zwei-
stelligen Wachstumsraten bei einer hohen Ertragsstarke

resultieren werden.
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Gesamt
18.454 T€
(13.367 T€)

Deutschland
48,0% (68,4%)
8.851 T€ (9.142 T€)

s auad]

Nord- und Siidamerika
4,1% (6,8%)
764 T€ (911 T€)

44,0% (17,2%)
8.128 T€ (2.303 T€)

Afrika

Asien
3,7% (7,4 %)
684 T€ (995 T€)

0.1% (0,19%)
27T€ (16 T€)

Die Zahlen in den Klammern beziehen sich auf die Vorjahreswerte.

Umsétze 2006 auf Gruppenebene nach Regionen

Umsatzverteilung der Unternehmensgruppe

Der Gruppenumsatz verbesserte sich gegeniiber dem Vor-
jahr (13.367 T€) um 389% auf 18.454 T€. Die Umsitze in
Deutschland waren, vor allem aufgrund der Aufgabe des
Direktvertriebes fiir Biomaterialien und Knochenzemente

in Deutschland riicklaufig.

Das Geschaftsfeld Traumatologie/Orthopédie umfasst
die Produkte der Frakturheilung fiir alle wesentlichen
Skelettregionen und den Gelenkersatz fiir Schulter, Hiif-
te und Knie. In 2006 liegt der externe Umsatz in diesem
Segment bei 6.239 T< auf Vorjahresniveau. Der Fokus im
Geschéaftsjahr 2006 lag auf der Entwicklung neuer Pro-
dukte in den Bereichen Trauma und Endoprothetik, sowie
im Aufbau neuer internationaler Vertriebspartner, welche

2007 zu steigenden Umsitzen beitragen sollen.

Hauptumsatztrager im Bereich Traumatologie sind nach

wie vor die Lochschrauben, im Bereich Orthopadie konnte

die erweiterte VarioFit®-Hiftfamilie den hochsten Um-

satzzuwachs erzielen.

Das Geschiftsfeld Biomaterialien mit den Produktberei-
chen Knochenzemente, Infektionstherapie und Knochen-
& Geweberegeneration hat sich weiter erfolgreich ent-
wickelt. aap konnte in 2006 im Segment Biomaterialien
stark wachsen und den Umsatz auf 12.215 T€ erhdhen.
aap gehort in diesen schnell wachsenden Nischenmarkten
zu den weltweit technologisch fiihrenden Unternehmen.
Neben dem Vertrieb liber ein internationales Partner-
Netzwerk unter eigenem Label baut aap hier erfolgreich
die OEM-Entwicklung und Produktion aus und verfligt
tber ,Blue Chip"-Partner wie Smith & Nephew, Biomet
und Heraeus. 2007 wird aap dieses Kundenportfolio wei-

ter ausbauen konnen.

Mit der Ubergabe des eigenen Vertriebes in Deutschland

und Osterreich an den neuen Vertriebspartner Biomet
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Deutschland fokussiert sich aap konsequent auf eine
B2B-Strategie und konzentriert sich auf die Bereiche Ent-

wicklung, Produktion, Zulassung und klinisches Marketing.

Im Geschiftsjahr 2006 hat aap verschiedene Produkte
zur CE-Zulassung eingereicht: die innovative Knochen-
zement-Familie Bonos® High Fatigue, den Wirbelsdu-
len-Vertebroplastiezement Bonos® Inject und das anti-
biotikatragende Kollagenvlies Jason® G. aap's innovativs-
tes Knochenersatzmaterial, das nanopartikuldre Ostim®,
wurde bei der FDA zur Zulassung im US-amerikanischen

Markt eingereicht.

Dariliber hinaus konnten verschiedene Zulassungen in
weiteren Landern mit eigenen Zulassungsbehérden u. a.
in Korea und Russland erreicht werden. Basierend auf den
erfolgenden Zulassungen wird aap diese Produkte in 2007

launchen.

Durch den starken Ausbau des internationalen Geschiftes
- hier vor allem mit OEM-Kunden im Bereich Biomateria-
lien - konnte aap die Abhdngigkeit vom deutschen Markt

weiter verringern.

Umsatzverteilung der aap Implantate AG

Der Umsatz in Hohe von 6.319 T<€ wurde zu 74% im In-
land erzielt. Den groBten Teil des internationalen Umsat-
zes erzielte die aap Implantate AG im Geschaftsjahr 2006
mit 873 T€ in Europa, gefolgt von Asien mit 647 T€.

Wesentliche Anderungen in der Struktur
einzelner Aufwendungen und Ertrige

Gruppenebene

aap konnte die Materialkostenquote um 15% reduzieren.
Dieser Trend wird sich auch im Geschiftsjahr 2007 mit
zunehmendem Anteil des Bereiches Biomaterials fortset-
zen. Aufgrund eines stark verbesserten Umsatzmixes (Ab-
[6sung margenschwacher Handelsumsatze durch Umsétze

mit eigenproduzierten Produkten mit hoher Wertschop-

fungstiefe wie Biomaterialien) erwartet aap weiterhin

einen Materialkostenanteil von unter 20 %.

Die Personalkosten der aap haben sich planungskonform
organisch und akquisitionsbedingt weiter von 5.423 T€
auf 7.324 T€ erhoht. Aufgrund der erfolgten personellen
Verstarkung um 22 Mitarbeiter auf 161 Mitarbeiter in
fast allen operativen Bereichen (Vertrieb, Marketing, Ent-
wicklung, Regulatory, Produktion) wird sich die Personal-
kostenquote von aktuell 36% im Jahr 2007 weiter leicht
erhéhen. aap konnte 2006 weitere Branchenexperten fiir
das Unternehmen gewinnen und so die Leistungsfahigkeit

der Gruppe verbessern.

Die Unternehmensgruppe beschaftigte zum 31. Dezember
2006 161 Mitarbeiter, davon 144 Vollzeit- und 17 Teil-
zeitbeschiftigte (Vorjahr: 139, davon 123 Vollzeit-, 16
Teilzeitbeschiftigte).

Die Erhdhung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
von 4.633 T€ auf 6.080 T< basiert vor allem auf gestei-
gerten Entwicklungs-, Analyse- und Zulassungskosten-
kosten sowie generellen Kosten im Zusammenhang mit

dem erhohten Geschaftsvolumen.

Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstinde des
Anlagevermdgens lagen auf vergleichbarem Niveau wie
im Vorjahreszeitraum. Fiir die kommenden Jahre rechnet
aap mit sinkenden relativen Werten, aber einer leichten

Erh6hung der absoluten Abschreibungsbetrage.

Einzelebene

Die Zahl der Mitarbeiter der aap Implantate AG per
31. Dezember 2006 betrug 102, davon sind 96 Vollzeit-
und 6 Teilzeitbeschiftigte (Vorjahr: 103, davon 96 Voll-
zeit-, 7 Teilzeitbeschiftigte).

Die Zahl der Auszubildenden bei der aap Implantate AG
ist nach wie vor sehr hoch, 6% der Beschaftigten sind

Auszubildende im Produktionsbereich.
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Finanzlage auf Gruppenebene

Der operative Cash-Flow (vor Investitions- und Finanzie-
rungstitigkeit) der aap-Gruppe erhéhte sich um 1.011 T€
auf 1.729 T€ (Vorjahr: 718 T€). Der durch die Finanzie-
rungstitigkeit erzielte positive Cash-Flow in Héhe von
1.392 T€ basiert im Wesentlichen auf der Aufnahme
eines langfristigen Schuldscheindarlehens in Hohe von
1.968 T< und gleichzeitiger Tilgung kurzfristiger Ver-
bindlichkeiten in Hohe von 576 T€. Operativer Cash-Flow
und Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit konnten in
Hoéhe von 2.436 T€ u. a. fir Investitionen in den Ausbau
der Knochenzement-Produktion, fiir Eigenentwicklungen
von neuen, innovativen Produkten und fiir den Ausbau

der Produktion fiir Hliftsysteme verwendet werden.

aap wird auf absehbare Zeit keine Dividenden ausschiit-
ten, da die vorhandenen liquiden Mittel voll in den Auf-

und Ausbau des Unternehmens investiert werden.

Die liquiden Mittel der Gruppe betrugen per 31.12.2006
2.069 T<€, dariiber hinaus stand aap eine Kontokorrent-
Linie in H6he von 1.000 T€ zur Verfiigung, welche zum

Bilanzstichtag nicht in Anspruch genommen wurde.

aap beurteilt die Liquiditatssituation als gut, aufgrund
der bestehenden liquiden Mittel und vorhandener Kre-
ditzusagen ist eine Finanzierung fiir das kommende Jahr
sicher. aap geht davon aus, 2007 mit einem positiven

Cash-Flow abzuschlieBen.

Finanzlage der aap Implantate AG

Trotz eines Jahresfehlbetrags von 1.871 T€ verfligt die
aap Implantate AG aufgrund der Riickfiihrung von Inter-
Company-Darlehen von Tochtergesellschaften {iber eine

ausreichende Liquiditat.

Vermogenslage auf Gruppenebene

Aufgrund der massiven Umsatzausweitung haben sich
die kurzfristigen Vermdgenswerte, hier vor allem die De-
bitorenforderungen, um 1.819 T€ auf 12.766 T€ erhdht
(Vorjahr: 10.947 T€).

Die Erhohung der langfristigen Vermdgenswerte von
aap ist auf die Aktivierung von Entwicklungsleistungen
in Hohe von 1.257 T€ und die Wertaufholung bei zwei
Entwicklungsprojekten im Bereich Biomaterialien in Hohe
von 325 T€ unter Beriicksichtigung von Abschreibungen
in Hohe von 329 T€ sowie auf die Anschaffung einer

Maschine zurtickzufiihren.

GroBere Verdnderungen des Bilanzbildes basieren auf der
Aufnahme eines langfristigen Darlehens in Héhe von 2
Mio. € im September 2006 und der Zunahme des Umlauf-
vermdgens basierend auf dem gesteigerten Geschaftsvo-
lumen. Entsprechend haben sich auch die Riickstellungen
und die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

erhoht.

Der Bestand der aktivierten latenten Steuern hat sich

durch die positive Ergebnisentwicklung reduziert.

Trotz des organischen Wachstums blieb der Eigenkapital-

anteil auch in 2006 bei 77 %.

Die Entwicklung wesentlicher Posten der konsolidierten
Bilanz zum 31.12.2006 im Vergleich zum Vorjahreszeit-
punkt ist in den nachfolgenden Grafiken zusammenge-

fasst.

)0
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Vermdgenslage der aap Implantate AG

Die Bilanzsumme der aap Implantate AG in Héhe von
21.385 T€ st nahezu konstant geblieben (Vorjahr:
21.631 T€). Wesentliche Verinderungen der Vermo-
gensstruktur sind bei den Forderungen und sonsti-
gen Vermogensgegenstanden zu verzeichnen, die um
830 T€ zuriickgegangen sind. Ursichlich war die Riick-
flihrung von Darlehen gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungsunternehmen. Gegenlaufig
haben sich die Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen erhdht. Bedingt durch die Darlehensriickfiihrung
hat sich auch der Bestand an liquiden Mittel im Vergleich

zum Vorjahreswert um 778 T< erhoht.

Das Vorratsvermdgen liegt mit 6.066 T< geringfiigig
unter dem Vorjahreswert von 6.147 T<. Der relativ hohe

Bestandswert resultiert aus dem im Segment Traumato-

logie/Orthopiadie (blichem Geschiftsmodell, das eine
hohe Bevorratung gerade auch in Konsignationsldgern

bei den Krankenhausern erfordert.

Der Eigenkapitalanteil der aap Implantate AG ist auf-
grund operativer Verluste und der Aufnahme von Fremd-
kapital leicht zuriickgegangen von 80% in 2005 auf 74 %
in 2006.

Die Erhdhung der Riickstellungen um 416 T€ ist wesent-
lich auf die gestiegenen Bonusanspriiche von Kunden und
Vertragspartner sowie den Verpflichtungen gegeniiber
Mitarbeitern zurilickzufiihren. Die Verbindlichkeiten ha-
ben sich vor allem durch die Aufnahme eines langfristigen
Schuldscheindarlehens gegeniiber dem Vorjahreswert um
insgesamt 1.233 T< erhoht.
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Nachtragsbericht

AuBerordentliche Hauptversammlung

Am 15. Februar 2007 fiihrte aap in Berlin eine auBeror-
dentliche Hauptversammlung durch. Tagesordnungspunk-
te waren die fiir die Akquisition der Fame Medical Group
notwendige Kapitalerhdhung um 8.448.999 Aktien sowie
die Wahl zweier neuer Aufsichtsrate aus dem Umfeld der
Gesellschafter von Fame (Marcel Boekhoorn und Biense

Visser) als Ersatz fiir die zu diesem Zweck zurilickgetre-

tenen Mitglieder Dr. Wolfgang Hohensee und Dr. Walter
Meyer.

Alle Tagesordnungspunkte erreichten eine ber 99 %-ige
Mehrheit der Stimmen. Die Eintragung der Kapitalerho-
hung ins Handelsregister wird sich jedoch verzdgern, da
insgesamt fiinf Aktionadre Klage gegen die Beschliisse der

Hauptversammlung eingereicht haben.

C

Risikobericht

Der Risikobericht gilt gleichermaBen fiir die Unterneh-

mensgruppe und die aap Implantate AG.

Risikomanagement-System

Die aap-Gruppe ist im Rahmen ihrer operativen Tatigkeit
naturgemaB einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die un-
trennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden

sind.

Das Risikomanagement von aap ist fester Bestandteil der
Unternehmensfiihrung und basiert auf drei wesentlichen

Komponenten:

e Zertifiziertes Qualititsmanagement: Klar struktu-
rierte und eindeutig dokumentierte Prozesse im Rahmen
des Qualitditsmanagements und der Qualitatskontrolle
sind eine Vorbedingung fiir die Vermarktung von Medi-
zinprodukten. Ziel ist die Risikopravention. Das von der
aap angewendete Qualititssicherungssystem wurde von
der DEKRA (aap Implantate AG), dem TUV und dem LGA
Bayern (aap Biomaterials GmbH & Co. KG) zertifiziert.

¢ Controlling-Instrumente: Das Controlling der aap in-
formiert Vorstand, Aufsichtsrat und Entscheidungstriager
der aap regelméBig und zeitnah via Kennzahlen und Ra-
tios tiber den wirtschaftlichen Stand des Unternehmens

und den Stand von Risikopotentialen.

¢ Risikomanagement-System: Um Risiken zu identifi-
zieren, zu bewerten und entsprechende GegenmaBnah-
men ergreifen zu kdnnen, hat aap ein Risikomanage-
ment-System entwickelt, welches sich derzeit in der
Implementierung befindet. Wichtiger Bestandteil ist eine
regelmaBige Erfassung, Systematisierung und Auswer-
tung moglicher Risiken, deren Eintrittswahrscheinlich-
keit und mdglicher Schadenspotentiale. Die vollstindige
Implementierung in die organisatorischen Abldufe aller

Unternehmensbereiche ist bis 2007 angestrebt.

Beschreibung der einzelnen Risiken, Quantifizie-

rung und Erlduterung moglicher Konsequenzen

Markt, Wettbewerb, neue Produkte & Technologien
Der Wettbewerb im Markt der Medizintechnik im All-
gemeinen und im Markt orthopadischer und biologi-

scher Implantate im Besonderen wird weiter zunehmen.




‘ Grundsatzlich besteht deshalb das Risiko, dass aap im
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Vergleich zu Wettbewerbern nicht rechtzeitig mit neuen
Produkten bzw. mit Anpassungen bestehender Produkte
auf Marktentwicklungen reagiert. Daraus kdnnen sich
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Ertrags- und
Finanzlage sowie eine Verschlechterung der Marktpositi-

on ergeben.

aap begegnet diesem Risiko aktiv, indem erhebliche
Investitionen im Bereich Forschung und Entwicklung
getatigt werden, sowie ein konstantes Markt- und Tech-

nologie-Screening betrieben wird.

Weiterhin kdnnen sich staatliche Eingriffe in das Ge-
sundheitssystem negativ auf das Umsatzvolumen und
die Ertragslage der Gruppe auswirken. aap begegnet
diesem Risiko durch eine stetige Internationalisierung
des Umsatzes sowie einer intensiven Beobachtung des
deutschen Gesundheitssystems, mit dem Ziel, negative
Entwicklungen antizipieren und entgegensteuern zu

konnen.

Die deutsche Krankenhauslandschaft und damit der
Hauptkundenkreis von aap erlebt im Augenblick einen
Wandel. Durch Zusammenlegungen zu Klinikketten und
Einkaufsgemeinschaften findet eine Konzentration auf
der Kundenseite und eine Verlagerung der Einkaufsent-

scheidung vom Arzt zum Einkauf statt.

aap begegnet dieser Entwicklung aktiv durch den Ab-
schluss von Rahmenvertragen mit Einkaufsgemeinschaf-

ten und einer speziellen Betreuung der Klinikketten.

Zulassung der Produkte

In der Medizintechnik und im Gesundheitswesen bestehen
strenge und national unterschiedliche Zulassungsvoraus-
setzungen. Die Versagung oder die verzogerte Erteilung
von Zulassungen fiir die Produkte des Unternehmens,
wie z. B. die Verschiebung der Aufhebung der Wiederzu-
lassung durch die FDA fiir das Gebiet der USA kdnnten

sich negativ auf zukiinftige Umsitze und Ertrage der aap

auswirken.

Um solche Entwicklungen rechtzeitig zu erkennen und
angemessen darauf reagieren zu konnen, verfolgt die
Gesellschaft Entwicklungen auf diesem Gebiet duBerst
genau und Uberwacht Zulassungsverfahren im Rahmen
ihres implementierten Qualitdtsmanagementsystems sehr

detailliert.

Abhéangigkeit von Kunden und Lieferanten

aap bezieht verschiedene Produkte als Handelsware (11 %
des Gesamtumsatzes), deren Umsatzanteil sich jedoch in
den nachsten Jahren verringern wird. Diese Partnerschaf-
ten bedeuteten aber auch verstarkte Abhdngigkeit von
Qualitat und Lieferbereitschaft dieser Lieferanten. Durch
strategische Zusammenarbeit mit wenigen qualifizierten
Lieferanten sichert sich aap gegen dieses Risiko bestmog-
lich ab.

aap erzielte 2006 45 % des Umsatzes mit den drei groBten
Kunden des Unternehmens. Der OEM-Umsatz wird auch
in den kommenden Jahren weiter zunehmen. Der kurz-
fristige Wegfall oder eine mogliche Zahlungsunféahigkeit
eines dieser Kunden kdnnen Ertrags- und Finanzlage der
Gruppe gefidhrden. Aufgrund der GréBe dieser OEM-Part-
ner erachten wir dieses Risiko als sehr gering. Dariiber
hinaus wird in den kommenden Jahren durch Gewinnung
neuer GroBkunden die Abhingigkeit von einzelnen Kun-

den verringert.

aap begegnet diesem Risiko durch eine sorgféltige und
ausgewogene Auswahl dieser GroBkunden hinsichtlich

Stabilitat und Finanzkraft und einer intensiven Betreuung.

Patente und geistiges Eigentum

aap sind keine materiellen Verletzungen von Patentrech-
ten oder sonstigen gewerblichen Schutzrechten Dritter
bekannt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,

dass Dritte Anspriiche aus Verletzung gewerblicher



Schutzrechte gegeniiber aap in der Zukunft geltend
machen. Eine solche Verletzung kénnte unter Umstanden
die Auslieferung von Produkten verzégern. Im Falle eines
negativen Verfahrensausganges konnte aap verpflichtet
sein, Gebiihren- oder Lizenzvereinbarungen einzugehen.
Auf diese Weise konnte eine Klage wegen Verletzung
gewerblicher Schutzrechte gegen die aap die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe nachteilig

beeinflussen.

Produkthaftungsrisiko

Die Produkte von aap sind fiir die Einbringung und teil-
weise fiir den Verbleib im menschlichen Kérper bestimmt.
Aufgrund unterschiedlichen Heilungsverhaltens, aber
auch unterschiedlicher Qualitat der anwendenden Arzte
kann eine Fehlfunktion dieser Produkte nicht véllig aus-
geschlossen werden. Bis heute wurden keine bedeutenden
Schadensersatzanspriiche aus Produkthaftung gegen aap
geltend gemacht, dieses kann jedoch fiir die Zukunft

nicht ausgeschlossen werden.

aap sichert sich gegen mdgliche Produkthaftungskla-
gen durch eine hohe Qualititskontrolle und durch eine
Produkthaftpflichtversicherung ab. Dabei kann nicht
vollstdndig ausgeschlossen werden, dass der bestehende
Versicherungsschutz fiir die Absicherung potentieller An-

spriiche speziell in den USA ausreichend ist.

Rechtliche Risiken

Derzeit bestehen keine rechtlichen Verfahren gegeniiber
aap. Uns ist jedoch bekannt, dass Anfechtungsklagen
gegen die Beschliisse der auBerordentlichen Hauptver-

sammlung vom 15. Februar 2007 existieren.

Weitere Angaben gemaB § 315 Abs. 2 Nr. 2 HGB

Preisdnderungsrisiken kdnnen nicht vollstandig aus-
geschlossen werden. Diesen begegnet aap durch eine
Verlagerung des Umsatzes hin zu eigenentwickelten und
-produzierten Produktinnovationen mit héheren Margen.
Dass dieses Bemiihen erfolgreich ist, spiegelt sich insbe-
sondere in der Entwicklung der Bruttomarge wider (70 %
in 2005 versus 80% in 2006).

Mdogliche Risiken von Ausfillen von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen werden durch ein aktives
Forderungsmanagement minimiert. Dariiber hinaus bildet
aap hierfiir regelmaBig eine ausreichende Risikovorsorge.
Insgesamt kann das Risiko jedoch als duBerst begrenzt
angesehen werden, der Forderungsausfall im Berichtsjahr

betrug 28 T€.

Die Finanzierungssituation der Gruppe und der aap
Implantate AG kann als ausreichend eingeschatzt werden.
Der Bestand an Barmitteln der aap betrug zum Bilanz-
stichtag 31.12.2006 2.069 T<. Seit Februar 2007 steht
dem Unternehmen eine Kontokorrent-Linie in Héhe von
2.500 T€ zur Verfligung. aap unterliegt keinen erheb-

lichen Zahlungsstromschwankungen.

aap schlieBt derzeit keine Fremdwahrungssicherungsge-
schafte ab, da zum jetzigen Zeitpunkt nur ein minimales
Wahrungsrisiko besteht. Zukiinftig kann jedoch, z. B. bei
hoheren Umsatzen auf US Dollar-Basis, eine Absicherung

dieser Forderungen vorgenommen werden.
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2006 war fiir aap ein duBerst erfolgreiches Jahr. Begiins-
tigt durch Initialgeschdfte mit neuen OEM-Kunden im
Bereich Biomaterialien und organisches Wachstum mit
bestehenden und neuen Kunden konnte eine massive
Umsatzsteigerung weit Gber dem Wachstum der Markte

erreicht werden.

Im Jahr 2007 erwarten wir ohne Berlicksichtigung der po-
sitiven Konsolidierungseffekte der Fame-Akquisition fiir
das erste Halbjahr einen leichten Umsatzriickgang, u. a.
durch die Vergabe des Direktvertriebes bei Biomaterialien
und Knochenzementen in Deutschland an Biomet und die

Verlagerung von OEM-Auftriagen in das zweite Halbjahr.

Wir gehen jedoch davon aus, dass aap auch 2007 iiber das
Gesamtjahr einen Umsatzzuwachs erzielen wird, der aller-
dings vor allem in der zweiten Halfte des Geschaftsjahres
mit Wachstum bestehender Kunden, neuen Produkten
und neuen industriellen Partnern im Bereich Biomaterials,
die sich fiir aap-Produkte entschieden haben, und deutli-

chem Umsatzzuwachs im Bereich T/O generiert wird.

aap wird im Laufe des Geschaftsjahres 2007 in beiden
Bereichen, Biomaterials und Trauma/Orthopidie verschie-
dene neue Produkte bzw. Produktfamilien in den Markt
bringen, die mittelfristig nachhaltiges Wachstum erzielen

werden.

Der klare Fokus 2007 liegt auf der erfolgreichen Integra-
tion der Fame Medical Group und dem weiteren Ausbau
der aap zu einem fiihrenden europdischen Entwickler
und Produzenten medizinischer Biomaterialien. Hier sind
weitere Investitionen in Forschung und Entwicklung,
Kompetenz bei klinischen Testungen, Zulassungen und

Produktmanagement notig.

Des Weiteren erwarten wir eine deutliche Verbesserung
der Umsatz- und Ertragssituation im Bereich Trauma/
Orthopiadie durch 2006 angelaufene Projekte mit inter-
nationalen GroBkunden und neue Produkte im Bereich

Hiiftendoprothetik und Platten-Osteosynthese.

Durch den Zusammenschluss mit der Fame Medical
Group erlangt aap neben der in der Medizintechnik
notwendigen kritischen GroBe, einen wesentlich héheren
Professionalisierungsgrad bei Produktion, Analytik und
Zulassungskompetenz fiir Biomaterialien. Durch die von
Fame eingebrachten Technologien (Hydrogele, Elastomere
und Gewebeprozessierung), Produkte und Kundenbezie-
hungen erweitert sich das Portfolio der aap Biomaterials
hin zu einer fiihrenden Position in Europa und tragt
zusatzlich zu den angestrebten durchschnittlichen 209%

organischen Wachstums bei.

Mittelfristig (ab 2008) erwartet aap ein Umsatzwachstum
von mehr als 15%, welches durch zukiinftige Akquisitio-

nen zusatzlich ansteigen sollte.



Sonstige Angaben

Grundziige des Vergiitungssystems

(Vergiitungsbericht)

Vorstandsvergiitung

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder sowie ihre Struk-
tur wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Ziel ist es, die Vor-
standsmitglieder gemaB ihrer Tatigkeit und Verantwor-
tung angemessen zu vergliten und dabei die personliche
Leistung sowie die wirtschaftliche Lage, den Erfolg und
die Zukunftsaussichten des Unternehmens zu beriicksich-
tigen. Die Vorstandsvertrage haben eine Laufzeit bis zum
31.12.2008. Die Gesamtbarvergiitung setzt sich aus einem
fixen und einem erfolgsbezogenen variablen Bestandteil
zusammen, wobei der variable Gehaltsbestandteil der
Hohe nach auf den fixen Gehaltsbestandteil begrenzt
ist. Die BezugsgroBe fiir den variablen Gehaltsbestandteil
bildet das korrigierte EBIT des jeweils im Verantwortungs-
bereich des Vorstands liegenden Segments nach IFRS.

Darliber hinaus enthalt die Vergltung der Vorstands-

Die Beziige des Vorstands im Geschéaftsjahr 2006 betru-

mitglieder Sach- und sonstige Bezlige, so vor allem die
nach steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werte fiir
die Dienstwagennutzung und Pramien zur Unfallversi-
cherung. AuBerdem stehen den Vorstandsmitgliedern
Optionen aus dem Aktienoptionsplan 2006 der aap
Implantate AG in Hohe von insgesamt 490.000 Stiick zu,
deren Zuteilung zeitlich an die Verdffentlichung einzel-

ner Quartalsabschliisse gebunden ist.

Zu den Konsequenzen auf die Vorstandsvergiitung im

Falle von Ubernahmeangeboten siehe unten.

Sofern aap ein anderes Unternehmen erwirbt oder mit
einem solchen verschmolzen wird, das mehr als 500%
eines Segmentumsatzes reprasentiert, erhdlt der seg-
mentsverantwortliche Vorstand zur Kompensation des
damit verbundenen Aufwands weitere 75.000 Optionen
entsprechend der Regularien des Beschlusses der Haupt-

versammlung 2005.

gen:
Vergiitungskomponenten in T€
I mit langfristiger
erfolgsunabhéngig erfolgsbezogen Anreizwirkung Gesamt
Bruke Seyoum Alemu 143 20 6 169
Oliver Bielenstein 145 124 7 276
288 144 13 445
Verglitung an ausgeschiedene Vorstandsmitglieder:
Vergiitungskomponenten in T€
— mit langfristiger
erfolgsunabhéngig erfolgsbezogen Anreizwirkung Gesamt
Uwe Ahrens 164 0 0 164




TN @ Aufsichtsratsvergiitung
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Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten neben dem
Ersatz ihrer Auslagen pro Sitzung eine Vergltung von je
1.250 €; der Vorsitzende erhilt das Doppelte, der Stell-

vertreter das Eineinhalbfache dieses Betrages.

Aktienoptionsprogramm
Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 30.
Juni 2006 ist der Vorstand - soweit Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen ge-
horen - der Aufsichtsrat der Gesellschaft ermiachtigt, bis
zum 31. Dezember 2008 fiir die Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft und die Mitglieder der Geschaftsfiihrun-
gen der mit der Gesellschaft im Sinne der 8§ 15 ff. AktG
Unternehmen

verbundenen

aufzulegen und Optionsrechte auf bis zu 1.200.000 Stiick

Aktienoptionsprogramme

Aktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu vier
Jahren ab Ausgabetag zu gewdhren. In einem Kalen-
derjahr sollen durch Aktienoptionsprogramme lediglich
Optionsrechte, die zum Bezug eines Hochstbetrages von
600.000 Aktien berichtigen, herausgegeben werden. Ein
Bezugsrecht der Aktiondre der Gesellschaft besteht nicht.
Die Erflillung der ausgeiibten Optionsrechte kann nach
Wahl der Gesellschaft entweder durch Ausnutzung des
bedingten Kapitals | oder durch etwaige kiinftig zu be-
schlieBende Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien

der Gesellschaft erfolgen.

Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich auf

die berechtigte Personengruppe wie folgt:

® 65% auf die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
und die Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der ver-
bundenen Unternehmen

e 350p auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der

verbundenen Unternehmen.

Die Aktienoptionen werden an die berechtigten Personen
nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20. Bérsentag nach
Veroffentlichung der Quartals- oder Jahresabschliisse der

Gesellschaft ausgegeben.

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine
Stiickaktie zu entrichtende Auslibungspreis richtet sich
nach dem Durchschnittswert des Schlussauktionsprei-
ses der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel
(oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wert-
papierbdrse in Frankfurt am Main wahrend der letzten 10
Borsentage vor dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem
geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG, mithin
nicht unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen

Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

Aus den Aktienoptionen kdnnen Bezugsrechte nur aus-
gelibt werden, wenn der Durchschnittswert des Schluss-
auktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im XET-
RA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems)
an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wéhrend
der letzten 10 Borsentage vor dem Tag der Ausiibung des
Bezugsrechts aus den Aktienoptionen den Auslibungspreis

um mindestens 10 9% seit dem Ausgabetag Uibersteigt.

Die gewdhrten Optionsrechte kénnen friihestens zwei

Jahre nach dem Ausgabetag ausgeilibt werden.

Beschrankungen beziiglich Stimmrechten

und Ubertragungen von Aktien

Dem Vorstand ist bekannt, dass gewisse Zeichner der
Sachkapitalerhdhung des Jahres 2004 sich zu einem Pool
zusammengeschlossen haben. Gegenstand des Pools ist
die Abstimmung des Stimmverhaltens in der Hauptver-
sammlung, Verfligungsbeschrankungen wurden nicht
vereinbart. Die Poolmitglieder halten insgesamt mehr als
509% der Aktien von aap per 31.12.2006.



Direkte und indirekte Beteiligungen

> 10 % der Stimmrechte

An der aap Implantate AG wird nach unseren Kenntnissen
zum 31. Dezember 2006 folgende direkte und indirekte
Beteiligung von tiber 10% am Grundkapital in Hohe von
16.898.157 € gehalten:

Jiirgen Krebs (Aufsichtsratsvorsitzender): 18,2 %

Vorschriften zu Satzungsinderungen und

zur Ernennung und Abberufung von
Mitgliedern des Vorstandes

Die Bestellung und der Widerruf der Bestellung von
Vorstandsmitgliedern erfolgt durch den Aufsichtsrat, der

auch deren Zahl bestimmt.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe
und zum Riickkauf von Aktien

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung

vom 10. Juni 2005 ermidchtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Juni 2010 zu
erhéhen. Das Bezugsrecht der Aktiondre kann ausge-
schlossen werden. Das genehmigte Kapital betrdgt nach

teilweiser Ausnutzung nunmehr noch 5.460.143 €.

Entschidigungsvereinbarungen im Falle

von Ubernahmeangeboten mit Mitgliedern
des Vorstandes oder Arbeitnehmern

Sollte es zu einer Ubernahme der Gesellschaft kommen,
werden dem Vorstand gegebenenfalls noch nicht gewéhr-

te Aktienoptionen ausgegeben.

Erwirbt eine Person oder Gesellschaft oder mehrere zu- (XN

sammenarbeitende Personen oder Gesellschaften (acting
in concert i.S.d. WpUG) mehr als 50% der Aktien der
Gesellschaft, stehen den Vorstdnden Bonusleistungen zu,
deren Hohe dem Produkt aus der Anzahl von Aktienoptio-
nen entspricht, die den Vorstdnden nach § 5 zustehen, die
aber im Zeitpunkt der Verdffentlichung der Ankiindigung
des Ubernahmeangebotes noch nicht zugeteilt worden
sind, und der Differenz aus dem im Ubernahmeangebot
angebotenen Preis pro Aktie und dem gewichteten durch-
schnittlichen XETRA-Schlusskurs wihrend der letzten 20
Handelstage in Frankfurt am Main vor Veréffentlichung

der Ankiindigung des Ubernahmeangebotes.

Berlin, 27. Marz 2007
Der Vorstand

Lo

Oliver Bielenstein
Vorstand

Bruke Seyoum Alemu

Vorstand
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung nach IFrs
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2006 2005
Anhang T€ T€
1. Umsatzerldse (1) 18.454 13.367
2. Verminderung/Erhdhung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
und Leistungen -69 883
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.799 1.384
4. Sonstige betriebliche Ertrige 2) 1.033 1.473
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe und bezogene Waren -3.661 -4.327
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -361 -393
-4.022 -4.720
6. Personalaufwand (3)
a) Lohne und Gehilter -6.206 -4.620
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung -1.118 -803
-7.324 -5.423
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstidnde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen (4) -1.565 -1.471
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (5), (@) -6.080 -4.633
9. Beteiligungsergebnis (6) 0 239
10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige (6) 10 39
11. Sonstige Zinsen und #hnliche Aufwendungen (6) -103 -57
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit 2.133 1.081
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (8) -537 -421
14. Sonstige Steuern -2 -5
15. Jahresiiberschuss 1.594 655
16. Anteil konzernfremder Gesellschafter -54 -4
17. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -23.276 -23.927
18. Konzernbilanzverlust -21.736 -23.276

T€ entspricht 1.000€



Konsolidierte Kapitalflussrechnung nach IFrs

Anhang 2006 2005
B.2 T€ T€
1. Jahresiiberschuss 1.594 655
2. Nicht zahlungswirksame auBerordentliche Ertrdge aus dem Erlass von Verbindlichkeiten 0 -250
3. Zahlungswirksamer Aufwand Aktienoptionen G.16 18 0
4. Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen einschlieBlich Bilanzierung at equity 1.565 1.231
5. Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 602 -285
6. Verlust aus dem Abgang von Gegenstidnden des Anlagevermogens 208 184
7. Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstéinden des Finanzanlagevermogens -266 30
8. Zuschreibungen Sachanlagevermdgen -324 0
9. Zuschreibungen auf Beteiligungen 0 -213
10. Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -722 -393
11. Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -868 -267
12. Ertrége aus der Auflosung des Sonderpostens fiir Investitionszuschiisse -78 26
13. Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit H.20 1.729 8
14. Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen -2.578 -2.398
15. Auszahlungen fiir Erwerbe von Tochterunternehmen 0 -4
16. Einzahlungen aus Investitionszulagen 29 0
17. Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermbgens 300 0
18. Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen C2 -187 -27
19. Mittelabfluss aus der Investitionstitigkeit -2.436 -2.466
20. Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen und Zuschiissen der Gesellschafter 0 2.337
21. Transaktionskosten Eigenkapitalbeschaffung 0 -45
22. Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 1.968 738
23. Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten und stillen Beteiligungen -576 -1.080
24. Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 1.392 1.950
25. Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.384 1.182
26. Wechselkursbedingte Anderungen 0 0
27. Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.069 1.384

T€ entspricht 1.000€
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AKTIVA
31.12.2006 31.12.2005
Anhang T€ T€
A. Langfristige Vermogenswerte (1)
I.  Immaterielle Vermdgenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen 1.369 1.478
2. Geschafts- und Firmenwert 1.568 1.568
3. Aktivierte Entwicklungsleistungen 5.790 4.539
4. Geleistete Anzahlungen 7 0
8.734 7.585
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 684 781
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.51 1.737
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.479 1.258
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 290 9
3.964 3.785
Ill. Finanzanlagen (18)
1. Ubrige Beteiligungen (21), (23) 356 388
2. Sonstige Ausleihungen 0 0
3. Geleistete Anzahlungen (C.2) 187 0
543 388
IV. Aktive latente Steuerabgrenzung (12) 1.965 2.376
B. Kurzfristige Vermdgenswerte
I. Vorrite (13)
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.477 1.077
2. Unfertige Erzeugnisse 1.698 1.196
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 3.995 4.652
7.170 6.925
IIl. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (14), (18)
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.444 1.524
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 56 168
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.027 946
3.527 2.638
IIl. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank-Postgiroguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten 2.069 1.384
Summe Aktiva 27.972 25.081

T€ entspricht 1.000€



PASSIVA o

Anhang 31.12.2006 31.12.2005
T€ T€
A. Eigenkapital (15)
I.  Gezeichnetes Kapital 16.898 16.519
Il. Kapitalriicklagen 25.462 25.198
Ill. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklagen 42 42
2. Andere Gewinnriicklagen 273 273
IV. Neubewertungsriicklage 608 608
V. Konzernbilanzgewinn -21.736 -23.276
VI. Ausgleichsposten konzernfremde Gesellschafter 56 2
21.603 19.366
B. Langfristige Schulden (iiber 1 Jahr) (17), (18)
1. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.756 271
2. Erhaltene Anzahlungen 50 650
3. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 159 187
4. Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 0 200
1.965 1.308
C. Kurzfristige Schulden (bis 1 Jahr) (17)
1. Kurzfristige sonstige Riickstellungen (16) 1.256 777
2. Kurzfristige Steuerriickstellungen (16) 125 2
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 487 579
4. Erhaltene Anzahlungen 600 600
5. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.204 925
6. Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhohung geleistete Einlagen 0 625
7. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 67 89
8. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs- 10 10
verhiltnis besteht
9. Kurzfristige Finanzleasingverbindlichkeiten 0 3
10. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 655 797
4.404 4.407
Summe Passiva 27.972 25.081

T€ entspricht 1.000€
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Historische Anschaffungskosten
Stand Zuginge Umbuchungen Abginge Stand
01.01.2006 31.12.2006
T€ T€ T€ T€ T€
A. Langfristige Vermdgenswerte
I. Immaterielle Vermdgenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen 17.466 82 0 0 17.548
2. Geschafts- oder Firmenwert 5.586 0 0 0 5.586
3. Aktivierte Entwicklungskosten 6.889 1.257 0 1 8.145
4. Geleistete Anzahlungen 0 7 0 0 7
29.941 1.346 0 1 31.286
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 1.772 0 0 9 1.763
2. Technische Anlagen und Maschinen 6.727 321 9 0 7.057
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.652 820 0 931 4.541
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 9 290 -9 0 290
13.160 1.431 0 940 13.651
Ill. Finanzanlagen
1. Ubrige Beteiligungen 388 0 0 32 356
2. Sonstige Ausleihungen 294 0 0 256 38
3. Geleistete Anzahlungen 0 187 0 0 187
682 187 0 288 581
Summe 43.783 2.964 0 1.229 45.518

der Unternehmensgruppe und der

EntWiCklu ng des Eigen kaplta IS Anteile anderer Gesellschafter nach IFRS

Gewinnriicklagen
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Gealeif;trzillcc:::ge GewinA::ercrlflagen
T€ T€ T€ T€

Stand 01.01.2004 4.870 24.420 42 272
Kapitalerhdhung 9.739 - - -
Umgliederung wegen Loschung aap Implants Inc. - - - -
Transaktionskosten - -340 - =
Jahresfehlbetrag - - -
Stand 31.12.2004/01.01.2005 14.609 24.080 42 272
Kapitalerh6hung 29.08.2005 450 286 = =
Kapitalerhdhung 30.09.2005 1.460 877 - -
Transaktionskosten - -45 - -
Erstkonsolidierung - - - -
Verdnderung des Konsolidierungskreises - - - 1
Jahresiiberschuss - - -
Stand 31.12.2005/01.01.2006 16.519 25.198 42 273
Sachkapitalerh6hung 28.03.2006 379 246 - -
Aktienoptionen - 18 - -
Jahresiiberschuss - - - -
Stand 31.12.2006 16.898 25.462 42 273

T€ entspricht 1.000€



Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Abschre:ibu.ngen Abginge Umbuchungen Stand Zuschre.z.ibu.ngen Stand Stand
01.01.2006 Geschéftsjahr 31.12.2006 Geschéftsjahr 31.12.2006 31.12.2005
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
15.988 191 0 16.179 0 1.369 1.478
4.018 0 0 4.018 0 1.568 1.568
2.350 329 -1 0 2.680 325 5.790 4.539
0 0 0 0 0 7 0
22.356 520 -1 0 22.877 325 8.734 7.585
991 97 9 0 1.079 0 684 781
4.990 556 0 0 5.546 0 1.51 1.737
3.394 392 724 0 3.062 0 1.479 1.258
0 0 0 0 0 0 290 9
9.375 1.045 733 0 9.687 0 3.964 3.785
0 0 0 0 0 0 356 388
294 0 256 0 38 0 0 0
0 0 0 0 0 0 187 0
294 0 256 0 38 0 543 388
32.025 1.565 988 0 32.602 325 13.241 11.758
Neubewertungsriicklage Bilanzverlust/-gewinn Anteile des Konzerns Anteile anderer Gesellschafter Summe
T€ T€ T€ T€ T€
0 -23.056 6.548 -274 6.274
- - 9.739 - 9.739
- -279 -279 279 0
= = -340 = -340
- -135 -135 -5 -140
0 -23.470 15.533 0 15.533
= = 736 = 736
- - 2.337 - 2.337
- - -45 - -45
- -457 -457 -2 -459
608 = 609 609
- 651 651 4 655
608 -23.276 19.364 2 19.366
= = 625 = 625
= - 18 = 18
- 1.540 1.540 54 1.594
608 -21.736 21.547 56 21.603




Konzernanhang nach IFrs
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A. Unternehmensdaten

Firma, Sitz

aap Implantate AG, Berlin

Ort der Geschiftsleitung
12099 Berlin, Lorenzweg 5

Handelsregister
Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Berlin-Charlot-
tenburg zu HR B 64083 gefiihrt und wurde dort am 10.

September 1997 in das Handelsregister eingetragen.

Borsennotierung
Die aap Implantate AG war seit dem 10.05.1999 am
geregelten Markt mit Handel am Neuen Markt an der
Frankfurter Wertpapierbdrse unter

Kenn-Nummer 506 660 notiert. Seit dem 16.05.2003 ist

der Wertpapier-

die Gesellschaft im Teilbereich des geregelten Marktes
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)

zugelassen.

Entstehung durch Umwandlung
Die Gesellschaft ist durch formwechselnde Umwandlung
auf den 1. Januar 1997 aus der aap Ahrens, Ahrens &

Partner GmbH & Co. Betriebs KG hervorgegangen.

Art der Geschaftstitigkeit

Die aap Implantate AG ist ein Unternehmen der Medi-
zinbranche. Die Geschiftstitigkeit des Konzerns besteht
in der Forschung, Entwicklung, Herstellung und dem
Vertrieb von Implantaten, medizinischen Instrumenten,

Knochenzementen und -ersatzwerkstoffen.

B. Allgemeine Angaben

1. Grundlagen

Der Konzernabschluss der aap Implantate AG, Berlin, zum
31. Dezember 2006 wurde entsprechend den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) wie sie in der EU
anzuwenden sind und den ergdnzend nach § 315 a Abs.
1 HGB anzuwendenden handelrechtlichen Vorschriften
aufgestellt. Die IFRS umfassen die vom International Ac-
counting Standards Boards (IASB) neu erlassenen IFRS, die
International Accounting Standards (IAS), die Interpreta-
tionen des International Financial Reporting Interpretati-
ons Committee (IFRIC) sowie des Standing Interpretations
Committee (SIC). Im Konzernabschluss werden grundsétz-
lich die bis zum Bilanzstichtag verpflichtend in Kraft ge-
tretenen IFRS angewendet. Die Segmentberichterstattung

erfolgt jedoch bereits gemaB IFRS 8.

Der Konzernabschluss der aap Implantate AG zum 31.
Dezember 2006 besteht aus Konzernbilanz, Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie dem An-
hang. Die Anhangsangaben beinhalten die Segment-

berichterstattung.

Dem Konzernabschluss liegen Jahresabschliisse der
Konzerngesellschaften zugrunde, die unter Anwendung
einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
des Mutterunternehmens nach dem Handelsgesetzbuch
und dem Aktiengesetz aufgestellt wurden. Die Uber-
leitung auf die Regeln der IFRS erfolgte auf Ebene der

Einzelgesellschaften.

Die Gliederungen der Konzernbilanz und der Konzern-Ge-
winn- und Verlustrechnung entsprechen den Vorschriften
der IFRS. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist

nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.



Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Alle Betra-
ge werden - soweit nicht anders dargestellt — in Tausend

Euro (T€) angegeben.

Der vorliegende Abschluss umfasst das Geschéftsjahr
2006 auf Basis der Berichtsperiode vom 1. Januar bis 31.

Dezember des Jahres.

2. Kapitalflussrechnung

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstim-
mung mit IAS 7 nach der indirekten Methode aufgestellt.
Sie ist nach den Zahlungsstromen aus Geschéafts-, Inves-
titions- und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Auswir-
kungen von Wechselkursdnderungen werden gesondert
gezeigt. Der Betrag der fllssigen Mittel in der Kapital-
flussrechnung stimmt mit dem Gesamtbetrag der fliissi-

gen Mittel in der Bilanz {iberein.

Fliissige Mittel umfassen Kassenbestande und Guthaben
bei Kreditinstituten. Befristete Verfligungsbeschrankun-
gen bestehen nicht. Mittelzu- und -abfllisse aus dem
Erwerb konsolidierter Gesellschaften werden gesondert

im Cashflow aus der Investitionstatigkeit ausgewiesen.

3. Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt unter freiwilliger
Anwendung des IFRS 8. Die Segmente stellen das prima-
re Berichtsformat des Konzerns dar; diese entsprechen
der internen Organisations- und Berichtsstruktur des
aap-Konzerns. Die Konzernstruktur ist nach den Pro-
dukten ausgerichtet und besteht aus den Segmenten

Traumatologie/Orthopédie und Biomaterialien (F.10).

C. Konsolidierungsgrundsitze

1. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben dem Mutterunter-
nehmen aap Implantate AG alle Tochterunternehmen
einbezogen, die von der aap Implantate AG unmittelbar
oder mittelbar beherrscht werden. Assoziierte Unterneh-
men wurden nach der Equity-Methode bilanziert. Die
Aufstellung des Anteilsbesitzes erfolgt unter Punkt H
(21).

aap Implantate AG, Berlin Muttergesellschaft

Tochterunternehmen: Anteilshohe | Anteilshohe
2006 2005

aap Biomaterials 100 % 100 %

GmbH & Co. KG, Dieburg

aap Biomaterials 100 % 100 %

Verwaltungs GmbH, Dieburg

Osartis GmbH & Co. KG, Elsenfeld - 100 %

Osartis Verwaltungs GmbH, Elsenfeld 100 % 100 %

ADC Advanced Dental Care GmbH & Co. 54 %) 54 0o

KG, Elsenfeld

ADC Advanced Dental Care 51 % 51 %

Verwaltungs GmbH, Elsenfeld

2. Anteilsveranderungen/Anteilserwerb

Mit Vertrag vom 04.05.2006 wurden die Anteile an der
Osartis GmbH & Co. KG (Amtsgericht Aschaffenburg,
HRA 3658) in die aap Biomaterials GmbH & Co. KG mit
Wirkung zum 01.05.2006 eingebracht. Die Ubertragung

erfolgte gegen Gewdhrung von Gesellschaftsrechten.

Die Haft- und Pflichteinlage der aap Implantate AG wur-
de um 2.967,46 € auf 95.000,00 € erhoht. Die Eintragung
im Handelsregister ist am 22.05.2006 erfolgt.

Die aap Implantate AG hat mit Datum vom 11.12.2006
einen Vertrag iiber die Ubernahme aller Anteile an der
Fame Holding B.V. Niederlande, abgeschlossen. Der
Anteilserwerb soll gegen Ausgabe von 8.448.999 neuen

Aktien erfolgen.

Die auBerordentliche Hauptversammlung am 15.02.2007
hat der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage zugestimmt.
Die Eintragung im Handelsregister ist noch nicht erfolgt.
Die bis zum 31.12.2006 aufgewendeten Anschaffungsne-
benkosten von 187 T€ wurden aktiviert und werden un-
ter den Finanzanlagen, geleistete Anzahlungen gesondert

ausgewiesen.

3. Stichtag des konsolidierten Jahresabschlusses
Die einbezogenen Unternehmen haben das Kalenderjahr
als Geschiftsjahr. Der Konzernabschluss wurde demzufol-

ge auf den 31.12.2006 aufgestellt.

4. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Abschliisse der in den Konzernabschluss einbezoge-

nen Unternehmen sind nach einheitlichen Bilanzierungs-
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und Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens

aufgestellt.

Die Konzerngesellschaften erstellen ihre Abschliisse je-
weils in der Landeswihrung Euro (€), in der sie liberwie-

gend wirtschaftlich tatig sind (funktionale Wahrung).

5. Kapitalkonsolidierung

Unternehmenszusammenschliisse werden nach der Er-
werbsmethode bilanziert. Danach erfolgt die Kapitalkon-
solidierung im Erwerbszeitpunkt durch Verrechnung des
Kaufpreises mit dem neu bewerteten anteiligen Nettover-

mogen der erworbenen Tochterunternehmen.

Die ansatzfihigen Vermdégenswerte, Schulden und Even-
tualschulden der Tochterunternehmen werden dabei un-
abhéngig von der Hohe des Minderheitenanteils mit ihren
vollen beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Immaterielle
Vermdgenswerte werden gesondert vom Geschafts- oder
Firmenwert bilanziert, soweit sie vom Unternehmen
trennbar sind und aus einem vertraglichen oder anderen
Recht resultieren. Im Rahmen der Kaufpreisallokation
erfolgt keine erstmalige Bildung von Restrukturierungs-
riickstellungen. Verbleibende aktive Unterschiedsbetrage
werden als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Nega-
tive Unterschiedsbetrage aus der Erstkonsolidierung wer-
den erfolgswirksam aufgelost. Aktivierte Geschafts- oder
Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben,
sondern jahrlich sowie bei Vorliegen von Anhaltspunkten
fiir eine Wertminderung einem Werthaltigkeitstest (Im-

pairment-Test) unterzogen.

Die Erlose und Aufwendungen erworbener Unternehmen
sind ab ihrem jeweiligen Erwerbszeitpunkt im Konzernab-

schluss enthalten.

6. Schuldenkonsolidierung

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten wer-
den aufgerechnet. Aufrechnungsdifferenzen werden,
soweit sie im Berichtszeitraum entstanden sind, erfolgs-

wirksam erfasst.

7. Erfolgskonsolidierung

Im Rahmen der Erfolgskonsolidierung werden die Inne-
numsatze und konzerninternen Ertrdge und Aufwendun-
gen verrechnet. Zwischenergebnisse werden eliminiert,

soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

D. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermogenswerte sind zu Anschaf-
fungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen
angesetzt. Sdmtliche immaterielle Vermdgenswerte, mit
Ausnahme von Geschifts- oder Firmenwerten, weisen
eine bestimmbare Nutzungsdauer auf und werden daher

planmaBig abgeschrieben.

Entwicklungskosten werden als immaterieller Vermdgens-
wert aktiviert, wenn ein neu entwickeltes Produkt oder
Verfahren eindeutig abgegrenzt werden kann, technisch
realisierbar und entweder die eigene Nutzung oder die
Vermarktung vorgesehen ist. Weitere Voraussetzungen fiir
die Aktivierung sind die voraussichtliche Erzielung eines
kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens und eine zuverlassige
Bewertung des Vermdgensgegenstands. Die aktivierten
Entwicklungskosten beinhalten auch Fremdkapitalkosten.
Aktivierte Entwicklungskosten werden planmaBig linear
tber die Nutzungsdauer von i. d. R. 5 bis 10 Jahren ab dem
Zeitpunkt ihrer Verwendung abgeschrieben. Forschungs-
kosten werden als Aufwand in der Periode ihres Anfallens

erfasst.

Das Sachanlagevermogen ist mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Beriick-
sichtigung planmiBiger Abschreibungen bewertet. Die
Herstellungskosten der Sachanlagen umfassen Vollkosten.
Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der Anschaf-

fungs- oder Herstellungskosten aktiviert.

Bewegliche Gegenstinde des Anlagevermdgens bis zu
einem Wert von 410,00 € werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben. Im Wege des Finanzierungsleasings ge-
mietete Sachanlagen werden in Héhe des beizulegenden
Zeitwertes bzw. des niedrigeren Barwerts der Leasingraten
aktiviert und linear lber die voraussichtliche Nutzungs-

dauer abgeschrieben.



Immaterielle Vermdgenswerte sowie Vermogenswerte
des Sachanlagevermdgens werden auBerplanmiaBig ab-
geschrieben, wenn der erzielbare Betrag des Vermogens-
wertes den Buchwert unterschreitet. Die Vermdgenswerte
werden zugeschrieben, soweit der Grund fiir eine friiher
vorgenommene auBerplanméaBige Abschreibung entfallen
ist, wobei der durch die Zuschreibung erh6hte Buchwert
die fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten
nicht tibersteigen darf. Bei Geschafts- oder Firmenwerten

werden keine Zuschreibungen vorgenommen.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden
entsprechend der Equity-Methode zundchst mit den
Anschaffungskosten, in den Folgeperioden mit dem fort-
geschriebenen anteiligen Nettovermdgen bilanziert. Ein
bilanzierter Geschafts- oder Firmenwert wird im Beteili-
gungsbuchwert ausgewiesen; eine planmaBige Abschrei-
bung der Geschafts- oder Firmenwerte erfolgt nicht. Die
Beteiligungsbuchwerte werden jahrlich um die anteiligen
Ergebnisse der assoziierten Unternehmen erhdht oder
vermindert. Eine auBerplanmiBige Abschreibung des Be-
teiligungsbuchwertes erfolgt, wenn der erzielbare Betrag

den Buchwert unterschreitet.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen uibrigen Be-
teiligungen gehoéren der Kategorie ,Zur VerduBerung ver-
flgbar" an. Die Bewertung erfolgt sowohl bei Erstbilan-
zierung als auch in den Folgeperioden zum beizulegenden
Zeitwert, sofern dieser Wert verlasslich ermittelbar ist. Die
Erstbewertung erfolgt am Erfiillungstag. Unrealisierte Ge-
winne und Verluste werden im Eigenkapital (Neubewer-
tungsriicklage) erfasst. Bei VerduBerung wird der Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam. Liegen objektive substanzi-
elle Hinweise fiir eine Wertminderung eines Vermogens-

wertes vor, wird dieser erfolgswirksam abgeschrieben.

Latente Steuern resultieren aus zeitlich abweichenden
Wertansitzen zwischen den IFRS- und Steuerbilanzen der
Einzelgesellschaften sowie aus Konsolidierungsvorgiangen.
Die aktiven latenten Steuern umfassen auch Steuermin-
derungsanspriiche, die sich aus der erwarteten Nutzung
bestehender Verlustvortrége in Folgejahren ergeben und

deren Realisierung mit hinreichender Sicherheit gewdhr-

leistet ist. Die latenten Steuern werden auf der Basis der
Steuersdtze ermittelt, die zum Realisierungszeitpunkt
gelten bzw. kiinftig gelten werden. Dabei werden die am
Bilanzstichtag giiltigen bzw. verabschiedeten steuerlichen

Vorschriften beriicksichtigt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten oder dem NettoverduBerungswert angesetzt.
Die Herstellungskosten umfassen die produktionsori-
entierten Vollkosten; sie werden auf der Grundlage der
Normalbeschaftigung ermittelt. Im Einzelnen enthalten
die Herstellungskosten neben den direkt zurechenbaren
Kosten auch angemessene Teile der notwendigen Pro-
duktionsgemeinkosten. Hierzu zihlen die Material- und
Fertigungsgemeinkosten und die produktionsbezogenen
Verwaltungskosten sowie lineare Abschreibungen auf die
Produktionsanlagen. Fremdkapitalkosten werden nicht als
Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert.
Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung des FIFO-
Verfahrens als Verbrauchsfolgefiktion. Bestandsrisiken,
die sich aus einer geminderten Verwertbarkeit ergeben,
wird durch angemessene Wertabschlage Rechnung ge-
tragen. Niedrigere Werte am Abschlussstichtag aufgrund

gesunkener NettoverauBerungswerte werden angesetzt.

Kundenspezifische Fertigungsauftriage werden nach der
Percentage-of-Completion-Methode bilanziert. Der akti-
vierungspflichtige Betrag wird unter den Forderungen
ausgewiesen. Der Leistungsfortschritt wird entsprechend
den angefallenen Aufwendungen sowie nach den nach-
weislich erbrachten Projektteilschritten bestimmt. Als
Auftragserlose werden die anteiligen vertraglichen Erlose

unter den Umsatzerldsen ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden mit
den fortgeflihrten Anschaffungskosten nach Abzug er-
forderlicher Wertberichtigungen, die sich an dem tatsdch-
lichen Ausfallrisiko orientieren, bilanziert. Unverzinsliche
Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr
werden mit ihrem Barwert angesetzt. Die Umrechnung der
Forderungen in fremder Wahrung erfolgt zum Stichtagskurs.

Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.
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Zugewendete Investitionszuschiisse und Investitionszu-
lagen werden als Sonderposten fiir Investitionszuschiisse
unter den Schulden passiviert. Die ertragswirksame Auf-
I6sung erfolgt linear entsprechend der Nutzungsdauer

der begiinstigten Vermdgenswerte.

In die Neubewertungsriicklage werden unrealisierte Ge-
winne und Verluste aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts von zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen

Vermdogenswerten ergebnisneutral eingestellt.

Das konzerninterne Aktienoptionsprogramm wird als
aktienbasierte Vergiitung mit Ausgleich durch Eigenka-

pitalinstrumente bilanziert.

Die an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung gewdhrten Aktienoptionen werden einerseits als
Personalaufwand und andererseits als Einlage in die Kapi-
talriicklage erfasst. Die Zuflihrung in die Kapitalriicklage
erfolgt Giber den Leistungszeitraum, der der vertraglich
vereinbarten Sperrfrist von zwei Jahren entspricht. Der
beizulegende Zeitwert der ausgegebenen Aktienoptionen
wird zum Zeitpunkt ihrer Gewihrung (grant date) nach

dem Optionspreismodell von Black/Scholes ermittelt.

Riickstellungen werden gebildet, wenn ein Abfluss von
Ressourcen zur Erflillung der Verpflichtung gegeniiber
einem Dritten aus einem Ereignis der Vergangenheit be-
steht, der wahrscheinlich ist und deren voraussichtliche
Hohe zuverldssig geschatzt werden kann. Die Riickstellun-
gen werden mit ihrem voraussichtlichen Erflllungsbetrag

angesetzt und nicht mit Erstattungsanspriichen saldiert.

Die Verbindlichkeiten werden bei erstmaligem Ansatz
mit ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst. In den Folge-
jahren werden Verbindlichkeiten zu den fortgefiihrten
bewertet. Verbindlichkeiten

Anschaffungskosten aus

Finanzierungsleasing-Vertragen werden in Hohe des
beizulegenden Zeitwertes passiviert. Soweit der Barwert
der Mindestleasingzahlungen niedriger als der Zeitwert
ist, ist dieser maBgebend. Die Umrechnung der Verbind-
lichkeiten in fremder Wahrung erfolgt zum Stichtagskurs.

Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Eventualverbindlichkeiten sind mdgliche oder beste-
hende Verpflichtungen, die auf vergangenen Ereignissen
beruhen und bei denen ein Ressourcenabfluss nicht
wahrscheinlich ist. Sie werden in der Bilanz nicht erfasst.
Die angegebenen Verpflichtungsvolumina bei den Even-
tualverbindlichkeiten entsprechen dem am Bilanzstichtag

bestehenden Haftungsumfang.

Umsatzerlose werden realisiert, wenn die geschuldete
Lieferung oder Leistung erbracht worden und der Risi-
kolibergang auf den Kunden erfolgt ist. Hiervon aus-
genommen sind Auftragserlose aus der Anwendung der
Percentage-of-completion-Methode. Kundenskonti und
-rabatte sowie Warenriickgaben werden periodengerecht
entsprechend den zugrunde liegenden Umsatzerlosen

beriicksichtigt.

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sind Ermessensentscheidungen zu treffen.
Dies betrifft z. B. langfristige Vermdgenswerte, die ver-
juBert werden sollen. Hier ist zu bestimmen, ob die Ver-
mdgenswerte in ihrem gegenwartigen Zustand verduBert
werden kénnen und ihre VerduBerung sehr wahrschein-
lich ist. In diesem Fall sind die Vermdgenswerte und ge-
gebenenfalls zugehdrige Schulden als ,Zur VerduBerung
gehaltene Vermdgenswerte bzw. Schulden” auszuweisen

und zu bewerten.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert bei
einigen Posten Schatzungen und Annahmen, die die aus-
gewiesenen Vermdgenswerte, Schulden und Eventualver-
bindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen in ihrem
Ansatz und in ihrer Hohe beeinflussen. Die tatsdchlichen
Betridge konnen von diesen Schatzwerten abweichen.
Diese Annahmen und Schatzungen beziehen sich unter
anderem auf die im Rahmen des Werthaltigkeitstests fiir
die Geschafts- oder Firmenwerte getroffenen zukunftsbe-
zogenen Pramissen und auf die Beurteilung der Erzielung
eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens aus einem Ent-
wicklungsprojekt sowie auf die voraussichtliche Realisie-

rung von steuerlichen Verlustvortragen.



Samtliche Annahmen und Schitzungen basieren auf
den Verhaltnissen und Einschatzungen am Bilanzierungs-
stichtag und der erwarteten zukiinftigen Geschaftsent-
wicklung des Konzerns unter Berlicksichtigung der als
realistisch unterstellten kiinftigen Entwicklung seines
wirtschaftlichen Umfeldes. Soweit sich diese Rahmenbe-
dingungen abweichend entwickeln, werden die Annah-
men und falls erforderlich die Buchwerte der betroffenen

Vermdgenswerte und Schulden entsprechend angepasst.

Nach den Erkenntnissen im Zeitpunkt der Aufstellung des
Konzernabschlusses ist nicht von einer wesentlichen An-
derung der zugrunde gelegten Annahmen und Schatzun-
gen auszugehen; eine notwendige Anpassung der Buch-
werte der angesetzten Vermogenswerte und Schulden ist

daher fiir das Geschéaftsjahr 2007 nicht zu erwarten.

E. Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat
sowohl Anderungen bei bestehenden International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) als auch neue IFRS und In-
terpretationen verabschiedet. Die Anwendung der fiir das
Geschaftsjahr 2006 verpflichtend geltenden Standards
hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernab-
schluss gegeniiber der bisherigen Vorgehensweise. Eine
Anpassung von Vorjahresbetragen war unter Berlicksich-

tigung von Wesentlichkeitsaspekten nicht notwendig.

Weiterhin wurde der Standard IFRS 8 bereits freiwillig im

Konzernabschluss 2006 angewendet.

IFRS 8 ‘ Operative Segmente

Der Standard ersetzt IAS 14 ,Segmentberichterstattung”
und schreibt die Segmentberichterstattung nach dem so
genannten ,Management Approach” vor. Danach sind
Segmente auf Basis der internen Steuerung zu identifi-
zieren. Die Abgrenzung und Berichterstattung erfolgt auf
Basis von Informationen, die vom Management fiir die
Unternehmensfiihrung und Leistungsbeurteilung intern
verwendet werden. IFRS 8 ist erstmals verpflichtend fir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 01.01.2009 begin-

nen, anzuwenden.

F. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerlose

2006 2005
T€ T€
Nach Regionen
Inland 8.851 9.143
Ubriges Europa 8.128 2.302
Asien 684 995
Nord- und Stidamerika 764 9
Afrika 27 16
Gesamt 18.454 13.367
T€ T€
Nach Geschéftsfeldern
Traumatologie/Orthopadie 6.702 5.907
Biomaterialien 12.215 7.460
Uberleitung/Konsolidierung -463 0
Gesamt 18.454 13.367
(2) Sonstige betriebliche Ertrige
2006 2005
T€ T€
Wertaufholung Vermdgenswerte 325 325
Abgang von Finanzanlagen 267 0
Private PKW-Nutzung 128 123
Aufldsung des Sonderpostens fiir
Investitionszuschiisse und -zulagen 88 54
Auflosung von Riickstellungen 48 161
Aufwandszuschiisse 37 61
Ertrdge aus abgeschriebenen
Forderungen 32 0
Periodenfremde Ertrage 31 66
Abgang von Gegenstanden
des Umlaufvermdgens 7 12
Versicherungsentschadigungen 5 36
Sanierungsertrage 0 561
Negativer Unterschiedsbetrag
Kapitalkonsolidierung 0 29
Ubrige 65 45
Gesamt 1.033 1.473

Die Ertrdge aus Wertaufholungen betreffen aktivierte
Entwicklungskosten fiir zwei Projekte im Segment Bio-
materialien (Vorjahr: Zuschreibungen des Finanzanlage-
vermogens 214 T€ sowie Wertaufholungszuschreibung
fiir Garantieanspriiche in Hohe von 100 T<€). Die Griinde
fir die in fritheren Berichtsperioden vorgenommenen Ab-
schreibungen sind entfallen, da die jeweiligen Nutzungs-
werte aufgrund gednderter Marktbedingungen gestiegen

sind.
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(3) Personalaufwand

2006 2005
T€ T€
Léhne und Gehalter 6.206 4.620
Soziale Abgaben und Aufwendungen
flir Altersversorgung und fiir Unter-
stlitzung 1.118 803
7.324 5.423
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2006 2005
Gewerbliche Arbeitnehmer 68 54
Angestellte 86 67
154 121

(4) Abschreibungen

Auf Sachanlagen entfallen planmaBige Abschreibungen
in H6he von 1.045 T€ (Vorjahr: 995 T<€) und auf immate-
rielle Vermogenswerte 520 T€ (Vorjahr: 476 T€).

(5) Sonstige betriebliche Aufwendungen

(6) Finanzergebnis

2006 2005
T€ T€
Ertrage aus Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 10 39
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 0
Sonstige Zinsen
und dhnliche Aufwendungen
Zinsen auf langfristige
Kreditverbindlichkeiten -79 -27
Zinsen auf kurzfristige
Bankverbindlichkeiten -22 -26
Aufldsung Finanzierungskosten -2 -3
Ubrige Zinsaufwendungen 0 -1
-103 -57
-93 -18

(7) Kursdifferenzen

Die in der Rechnungsperiode ergebniswirksam verrechne-

ten Kursdifferenzen betragen:

2006 2005

1€ T€
Ertrage Kursdifferenzen 36 4
Aufwendungen Kursdifferenzen -2 -1
34 -3

(8) Steuern vom Einkommen und Ertrag

2026 2025 Der Ertragsteueraufwand nach IFRS (vgl. G. 12) Iasst sich
T T
Werbe- und Reisekosten 977 766 wie folgt auf den theoretischen Steueraufwand iiberlei-
Tl it 798 77 ten. Dabei wird ein Steuersatz von 39 % (Vorjahr: 39 %)
Ausgangsfrachten, Verpackungsmaterial,
Kosten der Warenabgabe 669 531 zugrunde gelegt, der den inlandischen Korperschaftsteu-
Forthungskosten, Analysen, Proben, ersatz zzgl. Solidaritatszuschlag und die Gewerbesteuer
Sterilisation 552 0
Beratungskosten 487 369 umfasst.
Fahrzeugkosten 365 234 2006 2005
Patentgebiihren, sonstige Gebiihren 284 214 T€ T€
Reparaturen, Instandhaltungen 229 199 Ergebnis vor Steuern 2.130 1.076
Abgang von Vermdgenswerten Theoretischer Steueraufwand 39 % -829 -419
des Anlagevermdgens 208 184 (Vorjahr: 39 %)
Biirobedarf, Telefon, Telefax, Porto 206 176 Steuereffekte auf
Versicherungen, Beitrdge, Abgaben 203 187 e Realisierung negativer Unterschieds-
Leasing 192 243 betrage aus der Kapital-
Verluste und Wertminderungen konsolidierung 0 1
aus Forderungen 135 24  Ergebnisse/Abschreibungen der nach
Periodenfremde Aufwendungen 125 57 Equity bilanzierten Unternehmen 0 93
Fortbildungskosten 77 0 ® Permanente Differenzen -99 -144
Wiahrungsdifferenzen 2 1 ® Eigenkapitaltransaktionskosten 0 29
Sonstige Kosten 572 671 e steuerlich nicht abzugsfahige
6.081 4.633 Aufwendungen und Hinzu-
rechnungsbetrage Gewerbesteuer -20 -1

® Steuersatzunterschiede -20 17

e Steuerfreie Ertrage 14 2

® Nutzung von nicht bilanzierten 313 0

Verlustvortragen

® Steuerfreie VerduBerungsgewinne 104 0

Summe der Anpassungen 292 -3

Ertragsteueraufwand nach IFRS -537 -422

Effektiver Steuersatz in % 25% 39%




Der Ertragsteueraufwand nach IFRS enthélt in Hohe von

126 T€ tatsdchliche Ertragsteuern.

(9) Ergebnis je Aktie nach IAS 33
Das unverwisserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem
das auf die Aktien entfallende Periodenergebnis durch die

durchschnittliche gewichtete Anzahl der Aktien dividiert

wird.
2006 2005
Periodenergebnis in T€ 1.540 651
Aktienanzahl (in Tausend Stiick) 16.898 15.237
Ergebnis je Aktie in € 0,09 0,04

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht im Geschafts-

jahr 2006 dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.

2006 2005
Periodenergebnis in T€ 1.540 651
Verwdsserte Aktienanzahl
(in Tausend Stiick) 16.898 15.237
Ergebnis je Aktie in € 0,09 0,04

(10) Segmentberichterstattung

Die Segmente stellen das primédre Berichtsformat des
Konzerns dar; diese entsprechen der internen Organi-
sations- und Berichtsstruktur des Konzerns, deren Neu-

ordnung im Geschaftsjahr abgeschlossen worden ist. Die

Konzernstruktur ist nach den Produkten ausgerichtet und
besteht aus den Segmenten Traumatologie/Orthopidie
und Biomaterialien. Eine Angabe von Vorjahreszahlen
entfallt, da sich der Konzern in den Vorperioden weder
auf heterogene Geschiftsfelder noch auf durch unter-
Chancen-Risikenstruktur

schiedliche gekennzeichnete

geographische Segmente erstreckt hat.

Biomaterialien
Das Segment Biomaterialien umfasst die Produkt- und

Kompetenzfelder:

e Knochenzemente und Zementiertechnik (Bone Cements

& Accessoires),

Infektionstherapie (Infection Care)

e Knochenersatzmaterialien (Bone Graft Substitution)

Geweberegeneration (Tissue Regeneration)

Traumatologie/Orthopidie

Im Segment Traumatologie/Orthopidie werden die Kon-
zernaktivititen in den Bereichen Endoprothetik (Gelen-
kersatz) und Osteosynthese (Frakturheilung) zusammen-

gefasst.

Segmentdaten in T€ Biomaterialien Traumatq!ogle/ Segmente Uberl.elFung/ Konzern
Orthopadie Konsolidierung
Umsatzerlose 12.215 6.702 18.917 -463 18.454
gegenliiber Dritten 12.215 6.239 18.454 0 18.454
Intern 0 463 463 -463 0
Bestandsverdnderung -281 212 -69 0 -69
Aktivierte Eigenleistungen 576 1.223 1.799 0 1.799
Gesamtleistung 12.510 8.137 20.647 -463 20.184
Sonstige betriebliche Ertriage 469 297 766 267 1.033
Materialaufwand -2.528 -1.957 -4.485 463 -4.022
Personalaufwand -3.287 -3.754 -7.041 -283 -7.324
Abschreibungen -629 -895 -1.524 -41 -1.565
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.156 -2.792 -5.948 -132 -6.080
Sonstige Steuern -3 1 -2 0 -2
Betriebsaufwand -9.134 -9.100 -18.234 -274 -17.960
Betriebsergebnis 3.376 -963 2.413 -189 2.224
Finanzergebnis 0 0 0 -93 -93
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.376 -963 2.413 -282 2.131
Ertragsteuer 0 0 0 -537 -537
Ergebnis 3.376 -963 2.413 -819 1.594
Bruttovermdgen 10.344 13.906 24.250 3.722 27.972
Schulden 1.419 2.595 4.014 2.41 6.425
Investitionen 973 1.783 2.756 9 2.765
Verdnderungen der Riickstellungen 77 292 369 234 603
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Erlduterung zu den Segmentdaten:

Die internen Umsatze geben die Umsatze zwischen den
Segmenten an. Diese werden zu marktiiblichen Ver-
rechnungspreisen vorgenommen. Die Uberleitungs- und
Konsolidierungsspalte umfasst die Eliminierung von
inter-segmentéren Transaktionen und den nicht in den
Segmentdaten zu beriicksichtigenden Werten sowie
die Aufwendungen der internen Dienstleistungs- und
Finanzierungszentrale. Die Rechnungslegungsgrundsitze
flir die Segmente entsprechen den Grundsatzen fiir den
Konzernabschluss (vgl. D.). Das MaB fiir die Ertragskraft

der einzelnen Segmente ist das Betriebsergebnis.

Das Segmentvermdgen und die Segmentverbindlichkeiten
lassen sich wie folgt auf das Brutto-Vermogen und Brut-

toschulden laut Konzernbilanz liberleiten.

Segmentvermogen in T€ 2006
Konzernbruttovermdgen 27.972
Ubrige Finanzanlagen -543
Finanzforderungen -646
Aktive latente Steuern -1.965
Ubrige Bereiche -568
24.250
Segmentschulden in T€ 2006
Konzernbruttoschulden 6.425
Finanzverbindlichkeiten -1.994
Anteile Minderheiten -56
Steuerriickstellungen -125
Ubrige Bereiche -236
4.014

G. Erlduterungen zur Bilanz

(11) Langfristige Vermdgenswerte

Zur Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte wird
auf den beigefligten Konzernanlagespiegel verwiesen. Die
im Geschaftsjahr ausgewiesenen Zugange entfallen mit

1.799 T€ auf selbst erstellte Vermdgenswerte.

1. Immaterielle Vermogenswerte
(ohne Entwicklungskosten und Firmenwerte)
Die Abschreibung der entgeltlich erworbenen immateriel-
len Vermogenswerte erfolgt linear pro rata temporis von

den historischen Anschaffungskosten.

Die Nutzungsdauern betragen:

Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte

2. Entwicklungskosten
In der Berichtsperiode wurden Entwicklungskosten in
Hohe von 1.257 T€ aktiviert (Vorjahr: 865 T€). Diese be-
inhalten direkt zurechenbare Fremdkapitalkosten in Hohe
von 134 T€ die sich auf Basis des durchschnittlichen
Konzernfinanzierungskostensatzes von 6,20 % ermitteln.
Die Entwicklungskosten betreffen im Wesentlichen die

folgenden Projekte:

e Kollagenvlies

® Knochenzement mit Antibiotikum
e HF-Zement

® Winkelstabile Platten

® Rekoplatte

e Knie-Implantat

Dariiber hinaus wurden Forschungs- und weitere Ent-
wicklungskosten in Hohe von 377 T€ (Vorjahr: 546 T€)
als Aufwand erfasst. Abschreibungen wurden in der Be-
richtsperiode in Hohe von insgesamt 330 T€ (Vorjahr:
240 T€) vorgenommen. Zuschreibungen erfolgten in
Héhe von 325 T€ (Vorjahr: 0 T€).

3. Sachanlagen
Die Abschreibung der Gegenstdnde des Sachanlagever-
mogens erfolgt linear von den historischen Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten. Die Nutzungsdauern

betragen durchschnittlich:

Jahre
Grundstiicke und Bauten 50
Technische Anlagen und Maschinen 5-10
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 5-10

Der Buchwert der geleasten Sachanlagen zum 31.12.2006
betragt 66 TE (Vorjahr: 74 T€).



4. Finanzanlagen

Ubrige Beteiligungen 2006 2005
T€ Ant_ellshohe 1€ Ant_ellshohe
in % in %
1. Neue Magnetodyn GmbH, Miinchen 0 0 32 7,12
(GEOT Gesellschaft fiir Elektro-Osteo-Therapie mbH, Miinchen)
2. AEQUOS Endoprothetik GmbH, Miinchen 356 7,59 356 1,2
3. Cybernetic Vision AG
Health Monitoring Technologies, Berlin 0 5,69 0 5,69
Gesamt 356 388

Die Beteiligung an der Neue Magnetodyn GmbH, Miin-
chen, in Héhe von nominal 32 T€ (relativ 7,12 %) wur-
de im Berichtsjahr verduBert. Der Beteiligungswert der
AEQUOS Endoprothetik GmbH entspricht dem beizule-

genden Zeitwert der Beteiligung.

(12) Latente Steuern

Im Gesamtbetrag der aktiven latenten Steuern von
1.965 T€ (Vorjahr: 2.376 T€) sind die folgenden akti-
vierten Steuerminderungsanspriiche enthalten, die sich
nach der vorliegenden Unternehmensplanung aus der
erwarteten Nutzung bestehender Verlustvortriage in Fol-

gejahren ergeben:

2006 2005
T€ T€
Korperschaftsteuer, einschlieBlich 2.010 2.145
Solidaritatszuschlag
Gewerbesteuer 1.742 1.450
3.752 3.595

Die Realisierung dieser Verlustvortrage ist mit ausreichen-

der Sicherheit gewéhrleistet.

In Héhe von 390 T< (Vorjahr: 390 T€) bestehen aktive
latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt
mit dem Eigenkapital verrechnet werden. Passive laten-
te Steuern in Hohe von 2.297 T€ (Vorjahr: 1.765 T€)
resultieren aus der Konsolidierung (Zwischenergebnise-
liminierung und Schuldenkonsolidierung einschlieBlich
Wihrungsdifferenzen) sowie aus temporéren Differenzen
zwischen Steuerwerten und den Wertansitzen der Bi-
lanzposten nach IFRS. Der Betrag der korperschaftsteuer-
lichen bzw. gewerbesteuerlichen Verlustvortrige, fiir die
keine latenten Steueranspriiche aktiviert wurden, belduft
sich zum Ende des Berichtsjahres auf rund 4.163 T< bzw.
5239 T€.

Fiir die Berechnung der Gewerbeertragsteuer wurde
ausgehend von dem Jahresergebnis nach IFRS durch ge-
werbesteuerliche Hinzurechnungen und Kiirzungen der
Gewerbeertrag ermittelt. Die Gewerbesteuer liegt unter
Beriicksichtigung ihrer Abzugsfahigkeit bei einem Satz
von rd. 179%. Bei der Ermittlung der latenten Kdrper-
schaftsteuer wurde ein Steuersatz von 259% zuzliglich des
Solidaritatszuschlags von 5,59% auf die Kérperschaftsteu-
erschuld zugrunde gelegt. Die im Zusammenhang mit der
Konsolidierung entstehenden aktiven latenten Steuern
wurden auf Basis eines durchschnittlichen Konzernsteu-

ersatzes von 399% ermittelt.

(13) Vorrite

Um die Vorrate zum NettoverauBerungswert anzusetzen,
wurden im Berichtsjahr Wertberichtigungen in Hohe von
60 T< (Vorjahr: 48 T€) vorgenommen. Die auf das Vor-
ratsvermogen insgesamt vorgenommenen Gangigkeitsab-
schldge betrugen 1.659 T€ (Vorjahr: 2.464 T€).

Die Forderung aus Garantieverletzung besteht gegeniiber
den einbringenden Gesellschaftern der Anteile an der
Corimed Kundenorientierte Medizinprodukte GmbH, der
Coripharm Medizinprodukte-Verwaltungs-GmbH und der
Coripharm Medizinprodukte GmbH & Co. KG.

Der Posten sonstige Vermdgenswerte beinhaltet Disagien
in H6he von 0 T€ (Vorjahr: 4 T€).
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(14) Forderungen und sonstige Vermogenswerte

davon RLZ* davon RLZ*
31.12.2006 > 1 Jahr 31.12.2005 > 1 Jahr
T€ T€ T€ T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
® aus Percentage of Completion 0 0 103 0
davon bezahlt 0 0 0 0
e (ibrige 2.444 0 1.421 0
2.444 0 1.524 0
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 56 0 168 0
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
® Steuererstattungsanspriiche 116 0 136 0
® Garantieanspriiche 646 0 646 0
e iibrige 265 4 164 4
1.027 4 946 4
3.527 4 2.638 4

*RLZ = Restlaufzeit

(15) Eigenkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31.12.2006
16.898.157,00 € und war in 16.898.157 Inhaberstiickak-

tien eingeteilt.

Mit Beschluss des Vorstandes vom 14.12.2005 und Zu-
stimmung des Aufsichtsrates vom 14.12.2005 wurde
das Grundkapital der Gesellschaft aus dem Genehmig-
ten Kapital von 16.519.157,00 € um 379.000,00 € auf
16.898.157,00 € durch Ausgabe von 379.000 neuen auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von 1,00 € je Aktie erhdoht. Die
Ausgabe erfolgte unter Ausschluss des Bezugsrechts der

Aktiondre gegen Sacheinlage.

Gegenstande der Sacheinlagen sind bestimmte Komman-
ditanteile im Nennbetrag von insgesamt 54.000,00€
an der ADC Advanced Dental Care GmbH & Co. KG mit
Sitz in Elsenfeld, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Aschaffenburg unter HRA 3954 sowie ein
Geschiaftsanteil im Nennbetrag von 12.500,00 € an der
ADC Advanced Dental Care Verwaltungs GmbH mit Sitz
in Elsenfeld, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Aschaffenburg unter HRB 8174. Die Aktien sind ab
dem 01.01.2005 gewinnberechtigt.

Die Eintragung der
28.03.2006.

Kapitalerhohung erfolgte am

Die gesetzliche Riicklage betrigt zum Ende des Ge-
schiftsjahres 41.703,95 € und ibersteigt gemeinsam mit

der Kapitalriicklage den zehnten Teil des Grundkapitals.

Als Abzug vom Eigenkapital wurden Transaktionskosten in
Héhe von 0 T€ (Vorjahr: 45 T€) bilanziert.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 30.06.2006 hat die beding-
te Erhohung des Grundkapitals von bis zu 1.200.000
Stlick neuer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
der Gesellschaft beschlossen. Die neuen Aktien sind ge-
winnberechtigt ab Beginn des Geschéaftsjahres, in dem
sie ausgegeben werden (bedingtes Kapital 2006/l). Das
bedingte Kapital 2006/l dient der Erfiillung von ausgetib-
ten Optionsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 30.06.2006 bis zum 31.12.2008

gewahrt werden.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.2006
wird das Grundkapital der Gesellschaft um 6.000.000,00 €
durch Ausgabe von bis zu 6.000.000 auf den Inhaber
lautender Stiickaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital
I1). Die bedingte Kapitalerh6hung dient ausschlieBlich der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- bzw.
Wandelschuldverschreibung, die bis zum 29.06.2011 von
der Gesellschaft begeben werden. Die bedingte Kapi-
talerhdhung dient nach MaBgabe der Wandelanleihe-



bedingungen auch der Ausgabe von Aktien an Inhaber
von Wandelschuldverschreibungen, die mit Wandelungs-
pflichten ausgestattet sind. Die neuen Aktien nehmen von
Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Options- bzw. Wandelungsrechten oder durch Erfil-
lung von Wandelungspflichten entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Die bedingten
Kapitalien 2000/ und 2001/l wurden durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 30.06.2006 aufgehoben.

Erméachtigungen

1. Aktienoptionen
Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom
30.06.2006 ist der Vorstand und - soweit Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen
gehdren - der Aufsichtsrat der Gesellschaft ermachtigt,
bis zum 31.12.2008 fiir die Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft und die Mitglieder der Geschaftsfiihrungen
der mit der Gesellschaft im Sinne der 88 15 ff. AktG
Unternehmen

verbundenen

aufzulegen und Optionsrechte auf bis zu 1.200.000 Stiick

Aktienoptionsprogramme

Aktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu vier
Jahren ab Ausgabetag zu gewdhren. In einem Kalen-
derjahr sollen durch Aktienoptionsprogramme lediglich
Optionsrechte, die zum Bezug eines Hochstbetrages von
600.000 Aktien berechtigen, herausgegeben werden. Ein
Bezugsrecht der Aktionare der Gesellschaft besteht nicht.
Die Erfiillung der ausgeiibten Optionsrechte kann nach
Wahl der Gesellschaft entweder durch Ausnutzung des
bedingten Kapitals | oder durch etwaige kiinftig zu be-
schlieBende Ermichtigungen zum Erwerb eigener Aktien

der Gesellschaft erfolgen.

Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich auf

die berechtigte Personengruppe wie folgt:

® 65 % auf die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
und die Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der ver-
bundenen Unternehmen

® 350 auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der

verbundenen Unternehmen.

Die Aktienoptionen werden an die berechtigten Personen
nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20. Bérsentag nach
Verdffentlichung der Quartals- oder Jahresabschliisse der

Gesellschaft ausgegeben.

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine
Stiickaktie zu entrichtende Auslibungspreis richtet sich
nach dem Durchschnittswert des Schlussauktionsprei-
ses der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel
(oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wert-
papierbdrse in Frankfurt am Main wahrend der letzten 10
Bdrsentage vor dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem
geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG, mithin
nicht unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen

Betrag des Grundkapitals von 1,00 € .

Aus den Aktienoptionen kdnnen Bezugsrechte nur aus-
gelibt werden, wenn der Durchschnittswert des Schluss-
auktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im XET-
RA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems)
an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wahrend
der letzten 10 Bdrsentage vor dem Tag der Ausiibung des
Bezugsrechts aus den Aktienoptionen den Auslibungspreis

um mindestens 10 % seit dem Ausgabetag Ubersteigt.

Die gewahrten Optionsrechte kdnnen friihestens zwei

Jahre nach dem Ausgabetag ausgeiibt werden.

2. Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
Durch Beschlussfassung der

30.06.2006 ist der Vorstand erméachtigt bis zum 29.06.2011

Hauptversammlung vom

mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig oder mehr-
mals auf den Inhaber lautende Options- und/oder Wan-
delschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis
zu 6.000.000,00 € mit einer Laufzeit von ldngstens 10
Jahren zu begeben und den Inhabern von Optionsschuld-
verschreibungen Optionsrechte und den Inhabern von
Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis zu
6.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft nach naherer MaBBgabe der Options- bzw. Wandel-

anleihebedingungen (Anleihebedingungen) zu gew#hren.
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Die Optionsschuldverschreibungen und/oder die mit
Wandlungsrechten und/oder Wandlungspflichten aus-
gestatteten Wandelsschuldverschreibungen sind den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist
jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt,
Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszuneh-
men und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen,
wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits
ausgegebenen oder noch auszugebenden Options- und
Wandlungsrechten bzw. von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandlungsschuldverschreibungen ein
Bezugsrecht auf Aktien der aap Implantate AG in dem
Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung der

Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis
flr eine Stiickaktie muss mindestens 80% des Durch-
schnittswertes der Schlussauktionspreise der Aktien der
aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an
die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in
Frankfurt am Main wahrend der letzten 10 Borsentage vor
dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand uber
die Begebung der Wandel- bzw. Optionsschuldverschrei-
bung betragen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

Genehmigtes Kapital
Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.06.2005

wurde der Vorstand ermachtigt, bis zum 10.06.2010 das

Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach
um bis zu insgesamt 7.300.000,00 € gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen und dabei die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht
der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausge-

schlossen werden

a) zum Ausgleich von Spitzenbetrégen,

b) wenn eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen 10 %
des Grundkapitals nicht tiberschreitet und der Ausga-
bepreis der neuen Aktien den Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG),

¢) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rah
men des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmen-
steilen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im
Rahmen von Umwandlungen gemaB dem Umwand-
lungsgesetz)

d

—

zu Ausgabe an strategische Partner,

e) zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten von
Inhabern von Optionsrechten, Wandelschuldverschrei-
bungen und/oder Wandelgenussrechten,

f) zur Ausgabe an Arbeitnehmer und Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft sowie an Arbeitnehmer und
Mitglieder der Geschaftsfiihrung verbundener Unter-
nehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplans der
Gesellschaft,

g) zur Bezahlung von Beratungsdienstleistungen,

h) zur Ausgabe an Kreditgeber anstatt von Zinszahlungen
in bar oder zusitzlich zu solchen (sog. ,equity kicker"),
insbesondere im Rahmen von so genannten Mezzanin-
Finanzierungen,

i) zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbindlich-
keiten.

Das genehmigte Kapital betragt nach teilweiser Ausnut-

zung nunmehr noch 5.460.143,00 €.

Auf die Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals

wird verwiesen.



(16) Aktienkursbasierte Vergiitungen

Im Berichtsjahr wurde ein konzernweites aktienkursba-
siertes Vergiitungssystem mit Eigenkapitalausgleich fur
die Mitarbeiter der aap Implantate AG und der verbunde-

nen Unternehmen aufgelegt (vgl. G (15)).

Zusagezeitpunkt: 22.11.2006
Anzahl der gewidhrten Optionen: 385.000
Ausiibungspreis: 2,28 €

Der durchschnittlich fiir die neu ausgegeben Optionen er-
mittelte beizulegende Zeitwert belief sich auf 1,14 €. Der
beizulegende Zeitwert wurde mittels eines Black/Scholes-
Standardmodells unter Zugrundelegung eines risikofreien
Zinssatzes von 5% und der historischen Volatilitat der
aap-Aktie ermittelt. Der im Berichtszeitraum erfasste

Aufwand aus aktienbasierter Verglitung betrug 18 T€.

Aktienoptionen Tranche 2006
Ausstehende zu Beginn des Geschaftsjahres 0
Ausgegebene im Geschaftsjahr 385.000
Verfallen 0
Ausgelibt 0
Ausstehend am Ende des Geschéaftsjahres 385.000
Austibbar am Ende des Geschaftsjahres 0

(17) Kurzfristige Riickstellungen

01 f)t1a.r2“(;06 Verbrauch Auflosung Zufiihrung 31 .S1t23.2‘(j)06

T€ T€ T€ T€ T€
Steuerriickstellungen 2 -2 0 125 125
Sonstige Riickstellungen
e Verpflichtungen Mitarbeiter 186 -186 0 401 401
® Gewahrte Boni 76 -66 -10 402 402
® Provisionen 26 -15 -N 53 53
e Lizenzen 91 -91 0 50 50
® Jahresabschluss-, Priifungskosten 126 -125 -1 133 133
® Berufsgenossenschaft 37 -36 -1 42 42
e Ausstehende Rechnungen 216 -209 -7 175 175
® Garantieleistungen 18 0 -18 0 0

778 -730 -48 1.381 1.381

Alle ausgewiesenen Riickstellungen haben eine Laufzeit

bis zu einem Jahr.
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(18) Verbindlichkeiten
Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten — nach Bilanz-

posten gegliedert - stellen sich wie folgt dar:

Restlaufzeit (RLZ)
31.12.2006 bis 1 Jahr 1 - 5 Jahre is7 el Vorjahr
gesamt 5 Jahre
T€ T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.243 487 1.756 0 850
Erhaltene Anzahlungen 650 600 50 0 1.250
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.204 1.204 0 0 925
Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhhung 0 0 0 625
geleistete Einlagen (G (15))
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 226 67 159 0 276
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, 10 10 0 0 10
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
Finanzleasingverbindlichkeiten 0 0 0 0 3
Sonstige Verbindlichkeiten 655 655 0 0 997
davon
(im Rahmen der sozialen Sicherheit) 9) 9) (0) (0) (153)
(aus Steuern) (167) (167) (0) (0) (192)
4.988 3.023 1.965 0 4.936
Von den langfristigen Verbindlichkeiten (RLZ > 1 Jahr) in
Hohe von insgesamt 1.965 T€ waren 1.756 T< (Vorjahr:
271 T€) verzinslich. Die durchschnittliche Zinsbelastung
lag bei rd. 6,20 % (Vorjahr: 2,75 %).
H. Sonstige Angaben
(19) Berichterstattung zu Finanzinstrumenten (20) Kapitalflussrechnung
Der aap-Konzern verfiigt nur tber origindre Finanzinstru- Im Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit
mente. Hierzu zahlen auf der Aktivseite im Wesentlichen sind u. a. enthalten:
die librigen Beteiligungen, die Forderungen und die flissi- Zinseinnahmen 10 T€ (Vorjahr: 15 T€)
gen Mittel. Die zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Zinsausgaben 78 T€ (Vorjahr: 44 T€)
Vermdgenswerte sind mit dem beizulegenden Zeitwert,
die Ubrigen finanziellen Vermoégenswerte mit den fort- Die gezahlten Ertragsteuern belaufen sich auf 5 T€

gefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Die beizule- (Vorjahr: 87 T€); erstattet wurden 6 T< Ertragssteuern
genden Zeitwerte werden auf der Grundlage anerkannter (Vorjahr: 0 T€).

Bewertungsmethoden ermittelt.

Auf der Passivseite enthalten die origindren Finanzin-
strumente im Wesentlichen die zu Anschaffungskosten
bewerteten Verbindlichkeiten. Der Bestand an origindren
Finanzinstrumenten wird in der Bilanz ausgewiesen. Die
Hohe der finanziellen Vermdgenswerte entspricht dem

maximalen Ausfallrisiko. Soweit Ausfallrisiken erkennbar

sind, werden diese durch Wertberichtigungen erfasst.



(21) Beteiligungen
I. Verbundene Unternehmen (§ 271 Abs. 2 HGB)
Die Angaben betreffen die Jahresabschliisse nach IFRS.

Name Sitz Beteiligungsanteil Eigenkapital Ergebnis
% T€ T€
1. aap Biomaterials GmbH & Co. KG Dieburg 100 391 1.539
2. aap Biomaterials Verwaltungs GmbH Dieburg 100 41 3
3. OSARTIS Verwaltungs GmbH Elsenfeld 100 26 -1
4. ADC Advanced Dental Care GmbH & Co. KG Elsenfeld 54 104 17
5. ADC Advanced Dental Care Verwaltungs GmbH Elsenfeld 51 17 1
Die Anteile an der Osartis GmbH & Co. KG wurden mit Mindestleasingzahlungen Operate Leasing
Vertrag vom 04.05.2006 in die aap Biomaterials GmbH Nominalwert in T€
Fallig bis 1 Jahr 296
& Co. KG eingebracht (C.2.). Fallig 1 bis 5 Jahre 188
Fallig iber 5 Jahre 13
497

. Beteiligungen

. Beteiligungs-| Eigen- .
Name Sitz anteil Kapital Ergebnis
% T€ T€
6. AFQUOS Miinch 7,59 1.975 1.154
Endoprothetik GmbH | W"<Nen ; : -
7. Cybernetic Vision
AG Health Monito- Berlin 5,96 - -
ring Technologies

Die Angabe betrifft den vorldufigen Jahresabschluss
nach HGB der AEQUOS Endoprothetik GmbH zum
31.12.2006.

Das Insolvenzverfahren liber das Vermdgen der Cyberne-
tic Vision AG Health Monitoring Technologies wurde am

01.12.2000 erdffnet und ist noch nicht abgeschlossen.

(22) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3
HGB ergeben sich aus den Mietvertragen von insgesamt
2.701 T€ wovon 644 T< innerhalb von einem Jahr fillig
sind, wahrend die restlichen 2.057 T€ innerhalb von

zwei bis flinf Jahren fallig sind.

Aus Leasingvertragen ergeben sich sonstige finanzielle
Verpflichtungen in Héhe von 497 T<€, von denen in 2007
296 T€ und die restlichen 201 T€ in Héhe von 188 T€

innerhalb von zwei bis fiinf Jahren féllig sind.

Die Operate Leasing-Vertrage betreffen kurzfristige Ver-
trage fir PKWs und sehen zum Teil Verlangerungs- und

Kaufoptionen vor.

Eventualverbindlichkeiten bestehen in Hohe von 51 T€
aufgrund erhaltener Investitionszuschiisse. Danach miis-
sen die finanzierten Vermdgenswerte mindestens 5 Jahre
nach Abschluss des Investitionsvorhabens in der Berliner
Betriebsstatte verbleiben. Die hergestellten Giiter diirfen

nicht Gberwiegend uberregional abgesetzt werden.

(23) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Zu den nahe stehenden Unternehmen zdhlen die aap
GmbH und die AEQUOS Endoprothetik GmbH. Im Ge-
schaftsjahr 2006 wurden Geschafte getatigt, die zu fol-
genden Abschlussposten geflihrt haben:

AEQUOS
aap GmbH | Endoprothetik
GmbH

T€ T€
Forderungen gegeniiber Unternehmen 56
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht
Erlose 315
Verbindlichkeiten Darlehen -10
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Die Transaktionen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen.
Mit dem Aufsichtsratsmitglied Herrn Dr. Wolfgang Ho-
hensee besteht ein Beratungsverhiltnis im Hinblick auf
den Unternehmenserwerb der Fame Holding B.V. (C.2).
Die im Geschéaftsjahr 2006 aufwandswirksam erfassten

Vergiitungen betragen 40 T€.

Mit Frau Dr. med. Schnettler bestehen ein Beratungsver-
haltnis sowie ein Vertrag lber Vergltungen als Mitent-
wicklerin. Die im Geschéaftsjahr 2006 aufwandwirksam

erfassten Verglitungen betragen 22 T€.

(24) Geschiftsfiihrungsorgan, Aufsichtsrat
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft waren im Berichts-

jahr

Herr Bruke Seyoum Alemu, Dipl.-Ing., Berlin,

Herr Oliver Bielenstein, lic. oec. HSG, Berlin

Die Gesamtbeziige der
445 TE,

Geschaftsfiihrung betrugen

Die Gesellschaft hat fiir die Geschaftsfiihrung eine D&O-
Versicherung abgeschlossen. Die Beitrage des Jahres 2006

betrugen 28 T€.

Die Mitglieder des Vorstandes haben keine Aufsichtsrats-

mandate inne.

Die Vergiitung an ausgeschiedene Vorstandsmitglieder

betrug 164 T<.

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehoren im Berichts-

jahr an:

Herr Jiirgen W. Krebs, Betriebswirt,
Kilchberg bei Ziirich, Schweiz (Vorsitzender)

Herr Rubino Di Girolamo, Betriebswirt,

Obersgeri bei Zug, Schweiz (stellv. Vorsitzender)

Herr Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler,

Universitatsprofessor, GieBen

Herr Uwe Ahrens, Dipl.-Ing., Berlin (seit 30.06.2006)

Herr Dr. Wolfgang Hohensee, Rechtsanwalt,
Berlin (seit 30.06.2006 bis 15.02.2007)

Herr Dr. phil. nat. Walter Meyer, Unternehmens-
berater, Thun bei Bern, Schweiz (seit 30.06.2006 bis
15.02.2007)

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.2006
wurde die Zahl der Aufsichtsratsmitglieder auf sechs er-
hoht. Die neuen Aufsichtsratsmitglieder wurden mit ei-
ner Amtszeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung
gewahlt, die Uber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr
2006 beschlieBt.

Die Wahl der tibrigen Aufsichtsratsmitglieder erfolgte fiir
die volle satzungsmiaBige Amtszeit, bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fiir das
Geschaftsjahr 2007 beschlieBt. Die Aufsichtsrate Herr Dr.
Walter Meyer und Herr Dr. Wolfgang Hohensee haben
ihre Aufsichtsratsmandate mit Wirkung ab Ablauf der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 15.02.2007
Mit

Hauptversammlung vom 15.02.2007 wurde Herr Marcel

niedergelegt. Beschluss der auBerordentlichen
Boekhoorn, Nijmegen/Niederlande und Herr Biense Vis-
ser, Utrecht/Niederlande in den Aufsichtsrat gewahlt.
Ihre Wahl erfolgt mit einer Amtszeit ab Beendigung der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 15.02.2007
bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die
Entlastung der Aufsichtsrate fiir das Geschéftsjahr 2007

beschlieB3t.



Die Verglitung des Aufsichtsrats betrug im Geschaftsjahr | Herr Rubino Di Girolamo
insgesamt 41 T€. Deepblue Holding AG - Verwaltungsratsprasident -
Bastei Privatfinanz AG

Diese setzt sich wie folgt zusammen:

T€ Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler
Herr Jiirgen Krebs 15 Kliniken des Main-Taunus-Kreises GmbH
Herr Rubino di Girolamo 11 (seit 1.1.07)
Herr Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler 7.5
Herr Uwe Ahrens 2,5 Uwe Ahrens
Herr Dr. Wolf Hoh 2
err 2. TYo'tgang fohensee '5 Heliocentris Fuel Cells AG
Herr Dr. Walter Meyer 2,5
Auszahlungen erfolgten in Hohe von 7,5 T€. Dr. Wolfgang Hohensee

Emness Technology AG - Aufsichtsratsvorsitzender -
Die Mitglieder des Aufsichtsrates nehmen neben ihrer Ta- | VGH Capital B.V.
tigkeit fuir die aap Implantate AG die folgenden weiteren

Aufsichtsratsmandate wahr:

Herr Jiirgen W. Krebs

Merval Holding AG - Verwaltungsratsvorsitzender -
MainFirst Financial Service AG

Reviderm AG

Mistral Fund Limited

Der Anteilsbesitz der Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes stellt sich wie folgt dar:

Aktien Optionen
2006 2005 2006 2005
Aufsichtsrat
Jiirgen W. Krebs 3.076.200 2.941.200 0 0
Rubino Di Girolamo 1.420.000 1.347.142 0 0
Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler 166.094 68.094 0 0
Uwe Ahrens (seit 30.06.2006) 1.363.142 = 0 0
Dr. Wolfgang Hohensee (seit 30.06.2006) 46.000 = 0 0
Dr. Walter Meyer (seit 30.06.2006) 115.000 - 0 0
Vorstand
Uwe Ahrens (in seiner Eigenschaft als Vorstand bis 30.09.2005) = 1.666.949 0
Bruke Seyoum Alemu 35.000 35.000 125.000 0
Oliver Bielenstein 490.548 484.548 150.000 0
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(25) Honorar des Abschlusspriifers

Die im Geschéaftsjahr als Aufwand erfassten Honorare fiir

den Abschlusspriifer betrugen:

a) fir die Abschlusspriifung (Einzel- und Konzernabschluss)
55.000,00 €

b) sonstige Bestdtigungs- oder Bewertungsleistungen
32.340,00 €

(26) Erklirung zum Deutschen Corporate

Governance Kodex

Die aap Implantate AG hat die gemaB § 161 AktG vorge-
schriebene Erklarung zur Anwendung des Deutschen Cor-
porate Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren

zuganglich gemacht.

(27) Veroffentlichung
Der vorliegende Konzernabschluss zum 31.12.2006 wurde
am 30. Marz 2007 durch den Vorstand der Gesellschaft

zur Veroffentlichung freigegeben.

Berlin, Marz 2007

Der Vorstand

Lo

Oliver Bielenstein

Vorstand

Bruke Seyoum Alemu
Vorstand



C

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der aap Implantate Aktiengesell-
schaft aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang
- sowie den Bericht liber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns fiir das Geschiftsjahr vom 1.1.2006 bis
31.12.2006 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Bericht {iber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung des Vorstands der aap Implantate Aktien-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber
den Konzernabschluss und den Bericht lber die Lage der

Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden  Rechnungslegungsvorschriften
und durch den Bericht lber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber
die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen

tber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der

Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben im Konzernabschluss und im Bericht tiber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns liberwiegend auf

der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschiatzungen des Vorstands
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Berichts {iber die Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir

unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Bericht liber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken und

Chancen der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, 28. Marz 2007

Dr. Rover & Partner KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Gertrud R. Bergmann

Wirtschaftspriifer

Bettina Grothe
Wirtschaftspriiferin
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T€ entspricht 1.000€

AKTIVA 31.12.2006 31.12.2005
Anhang T€ T€
A. Anlagevermdgen 3)
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstiande
1. Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 39 354
2. Geschafts- oder Firmenwert 0 0
3. Geleistete Anzahlungen 7 10
46 364
Il.  Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 487 493
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.225 1.428
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 935 874
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 268 0
2.915 2.795
IIl.  Finanzanlagen (4)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen (14) 1.282 1.282
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 6.122 6.006
3. Beteiligungen (14) 238 341
4. Geleistete Anzahlungen 70 0
7.712 7.629
Umlaufvermégen (5)
I.  Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 917 656
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 1.244 685
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 3.905 4.806
6.066 6.147
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.112 796
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen (14) 618 1.682
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit (14) 56 168
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Vermdgensgegenstiande 765 734
2.551 3.380
Ill.  Schecks, Kassenbestand, Bundesbank- Postgiroguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten 2.052 1.274
C. Rechnungsabgrenzungsposten (6) 43 42
Summe Aktiva 21.385 21.631



PASSIVA 31.12.2006 31.12.2005
Anhang T€ T€
A. Eigenkapital ()
I.  Gezeichnetes Kapital 16.898 16.520
Il. Kapitalriicklagen 12.030 12.012
Ill. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklagen 42 42
2. Andere Gewinnriicklagen 219 219
261
IV. Bilanzverlust -13.374 -11.503
15.815 17.290
B. Zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhohung (7 0 379
geleistete Zahlungen
C. Sonderposten mit Riicklageanteil 179 220
D. Riickstellungen
1. Sonstige Riickstellungen (8) 1.049 633
1.049 633
E. Verbindlichkeiten 9)
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.242 850
2. Erhaltene Anzahlungen 0 1.250
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 978 572
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verb. Unternehmen 157 0
5. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 10 10
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
6. Sonstige Verbindlichkeiten 955 427
davon aus Steuern:
72.202,60 € (Vorjahr: 144.703,45 €)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
9.006,50 € (Vorjahr: 115.191,46 €)
4.342 3.109
Summe Aktiva 21.385 21.631

T€ entspricht 1.000€
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Gewinn- und Verlustrechnung

74 (] 2006 2005
o Anhang T€ T€
i 1. Umsatzerlose (10) 6.319 10.136
::'3' 2. Erhdhung des Bestandes an fertigen und
s unfertigen Erzeugnissen und Leistungen 33 461
_E' 3. Andere aktivierte Eigenleistungen 539 571
2 4. Gesamtleistung 6.891 11.168
; 5. Sonstige betriebliche Ertrige (12) 1.530 1.181
© 6. Materialaufwand
é a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren -1.832 -4.392
E b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -126 -240
E -1.958 -(4.632)
%; 7. Personalaufwand (11)

- a) Lohne und Gehilter -3.789 -3.801
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung -646 -637
-4.435 -(4.438)
8. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Anlagevermdgens und Sachanlagen sowie auf aktivierte
Aufwendungen fiir die Erweiterung des Geschaftsbetriebes -748 -923
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) -3.551 -3.588
10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
- davon aus verbundenen Unternehmen:
468.827,72 € (Vorjahr: 458.481,33 €) 477 475
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon gegeniiber verbundene Unternehmen:
1.918,06 € (Vorjahr: 0,00 €) -78 -41
12. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit -1.872 -798
13. Sonstige Steuern 1 -2
14. Jahresfehlbetrag -1.871 -800
15. Verlustvortrag -11.503 -10.703
16. Bilanzverlust -13.374 -11.503

T€ entspricht 1.000€



Anhang zum Jahresabschluss

C

werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben (§ 6 Abs. 2 ‘

I. Erlduterungen zum Jahresabschluss

(1) Allgemeines
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 wird nach

den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Die allgemeinen Vorschriften der §§ 238 bis 263 HGB fiir
alle Kaufleute sowie die ergdnzenden Vorschriften fiir
groBe Kapitalgesellschaften gem. §§ 264 ff. HGB wurden
beachtet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Ge-

samtkostenverfahren aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-

rechnung entspricht den §§ 266 und 275 HGB.

Die Vergleichbarkeit im Sinne von § 265 Abs. 2 HGB st
teilweise eingeschrinkt, da der Vertrieb von bestimmten
Produkten im Geschéaftsjahr 2006 durch die Tochtergesell-
schaft, die aap Biomaterials GmbH & Co. KG, erfolgte.

(2) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermagens-
gegenstdnde sind zu Anschaffungskosten angesetzt und

werden planmaBig abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen ist mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter Berlick-

sichtigung planmaBiger Abschreibungen bewertet.

Die aktivierten Eigenleistungen wurden zu Herstellungs-
kosten bewertet. Der Umfang der Herstellungskosten ent-

spricht dem Ansatz bei den fertigen Erzeugnissen.

Die beweglichen Anlagegiiter werden nach MaBgabe der
jeweils kiirzesten steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer
linear pro rata temporis abgeschrieben. Vermodgens-

gegenstdnde mit Anschaffungskosten unter 410,00 €

EStG) und zugleich als Abgang behandelt.

Die Abgdnge werden zu Anschaffungskosten abziiglich
aufgelaufener Abschreibung zum Zeitpunkt ihres Aus-

scheidens ausgebucht.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen sind mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit den
ihnen beizulegenden niedrigeren Werten angesetzt. Die
verzinslichen Ausleihungen sind zu Nennwerten bilan-

ziert.

Die Bestinde des Vorratsvermogens sind zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten bzw. mit dem am Bilanz-
stichtag beizulegenden Wert bewertet. Die Bewertung
der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgte zu den Ein-
standspreisen. Das strenge Niederstwertprinzip gem. § 253
Abs. 3 HGB wurde beachtet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse wurden zu Her-
stellungskosten bewertet. Diese enthalten die nach § 255
Abs. 2 S. 2 HGB aktivierungspflichtigen Einzelkosten und
gem. § 255 Abs. 2 S. 3 HGB angemessene Teile der not-
wendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie
des Werteverzehrs des Anlagevermdgens, soweit er durch

die Fertigung veranlasst ist.

Die Kosten der allgemeinen Verwaltung werden gemiB §
255 Abs. 2 S. 4 HGB in die Herstellungskosten einbezogen.
Zinsen fiir Fremdkapital wurden nicht bericksichtigt.

Zur Einhaltung des Niederstwertprinzips gem. § 253 Abs.
3 HGB wurden Abschldge wegen eingeschrankter Ver-

wertbarkeit vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind
zum Nominalwert bzw. zum niedrigeren Stichtagswert
gemiB § 253 Abs. 3 S. 2 HGB bewertet. Unverzinsliche
Forderungen mit einer Restlaufzeit von (iber einem Jahr

sind mit dem Barwert angesetzt. Dem allgemeinen Kredit-
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risiko wird durch einen pauschalen Abschlag in Héhe von
39% des nicht einzelwertberichtigten Forderungsbestan-

des Rechnung getragen.

Zugewendete Investitionszuschiisse werden als Sonder-
posten fiir Investitionszuschiisse passiviert. Die ertrags-
wirksame Auflosung erfolgt linear entsprechend der Nut-

zungsdauer der beglinstigten Vermdgensgegenstande.

Die an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung gewahrten Aktienoptionen wurden entsprechend
dem Positionspapier des Deutschen Standardisierungsra-
tes (DSR) einerseits als Personalaufwand und andererseits
in analoger Anwendung von § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB als

Einlage in die Kapitalriicklage erfasst.

Die Zufiihrung in die Kapitalriicklage erfolgte {iber den
Leistungszeitraum, der der vertraglich vereinbarten
Sperrfrist von zwei Jahren entspricht. Die Bewertung der
ausgegebenen Aktienoptionen erfolgte zum Zeitpunkt
inrer Gewahrung nach dem Optionspreismodell von

Black/Scholes.

Bei der Bildung der Riickstellungen wurde den erkenn-
baren Risiken und ausgewiesenen Verbindlichkeiten
angemessen Rechnung getragen. Sie sind in der Hohe
bewertet, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-

lung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzahlungsbe-
trag angesetzt. Die Umrechnung der Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung erfolgte zum Riickzahlungskurs beim
Eingehen der Verbindlichkeit oder zum hoheren Geldkurs

am Bilanzstichtag.

Eventualverbindlichkeiten sind mdgliche oder beste-
hende Verpflichtungen, die auf vergangene Ereignisse
beruhen und bei denen ein Ressourcenabfluss nicht wahr-
scheinlich ist. Sie werden in der Bilanz nicht erfasst. Am

Bilanzstichtag bestehen keine Eventualverbindlichkeiten.

Il. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn-

und Verlustrechnung

(3) Aufwendungen fiir die Erweiterung des
Geschiftsbetriebs und Anlagevermégen
Zur Entwicklung des Anlagevermdgens 2006 wird auf den

Anlagespiegel verwiesen.

(4) Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Ansatz, der mit Wirkung zum 01.10.2000 eingebrach-
ten Anteile an der aap Biomaterials GmbH & Co. KG, aap
Biomaterials Verwaltungs GmbH, CORIMED Kundenorien-
tierte Medizinprodukte GmbH, OSARTIS GmbH & Co. KG
und OSARTIS Verwaltungs GmbH, erfolgte zu dem Nomi-
nalwert der an die Einbringenden auszugebenden Stiick-
aktien der aap Implantate AG zuziiglich der geleisteten
Barzahlung. Die Anschaffungskosten haben sich durch
vertraglich zustehende Kaufpreisminderungen aufgrund

von Garantieverletzungen reduziert.

Mit Vertrag vom 04.02.2006 hat die aap Implantate AG
ihre Anteile an der Osartis GmbH & Co. KG (Amtsgericht
Aschaffenburg, HRA 3658) in die aap Biomaterials GmbH
& Co. KG mit Wirkung zum 01.05.2006 eingebracht. Die
Ubertragung erfolgte gegen Gewihrung von Gesell-
schaftsrechten durch Erhéhung der Haft- und Pflichtein-
lage um 2.967,46 € auf 95.000,00 <. Die Eintragung im
Handelsregister ist am 22.05.2006 erfolgt. Der Ansatz der
Beteiligungen an der aap Biomaterials GmbH & Co. KG
wurde um den Buchwert der Beteiligung an der Osartis
GmbH & Co. KG erhoht.

Der Ansatz, der mit Wirkung zum 01.10.2005 eingebrach-
ten Anteile an der ADC Advanced Dental Care GmbH &
Co. KG und der ADC Advanced Dental Care Verwaltungs
GmbH, erfolgte zu dem Nominalwert der an die Einbrin-
genden auszugebenden Stiickaktien der aap Implantate

AG zuziiglich Anschaffungsnebenkosten.

(5) Umlaufvermdgen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen be-
inhalten Forderungen aus dem laufenden Geschaftsver-
kehr.



Unter den sonstigen Vermdgensgegenstinden wird
eine Forderung aus Garantieverletzungen gegeniber den
einbringenden Gesellschaftern der Anteile an der aap Bi-
omaterials GmbH & Co. KG, aap Biomaterials Verwaltungs
GmbH und CORIMED Kundenorientierte Medizinprodukte
GmbH in Hohe von 646 T< ausgewiesen.

(6) Rechnungsabgrenzungsposten

Es werden Disagien in Hohe von 1 T € ausgewiesen.

(7) Eigenkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31.12.2006
16.898.157,00 € und war in 16.898.157 Inhaberstiick-

aktien eingeteilt.

Mit Beschluss des Vorstandes vom 14.12.2005 und Zu-
stimmung des Aufsichtsrates vom 14.02.2006 wurde
das Grundkapital der Gesellschaft aus dem Genehmig-
ten Kapital von 16.519.157,00 € um 379.000,00 € auf
16.898.157,00 € durch Ausgabe von 379.000 neuen auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von 1,00 € je Aktie erhdht. Die
Ausgabe erfolgte unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére gegen Sacheinlage. Gegenstande der Sachein-
lagen sind bestimmte Kommanditanteile im Nennbetrag
von insgesamt 54.000,00 € an der ADC Advanced Dental
Care GmbH & Co. KG mit Sitz in Elsenfeld, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Aschaffenburg un-
ter HRA 3954 sowie ein Geschaftsanteil im Nennbetrag
von 12.500,00 € an der ADC Advanced Dental Care
Verwaltungs GmbH mit Sitz in Elsenfeld, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Aschaffenburg unter
HRB 8174. Die Aktien sind ab dem 01.01.2005 gewinn-
berechtigt.

Die Eintragung der
28.03.2006.

Kapitalerhhung erfolgte am

Die gesetzliche Riicklage betrdgt zum Ende des Ge-
schaftsjahres 41.703,95 € und lbersteigt gemeinsam mit

der Kapitalriicklage den zehnten Teil des Grundkapitals.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 30.06.2006 hat die beding-
te Erhohung des Grundkapitals von bis zu 1.200.000
Stlick neuer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
der Gesellschaft beschlossen. Die neuen Aktien sind ge-
winnberechtigt ab Beginn des Geschéftsjahres, in dem
sie ausgegeben werden (bedingtes Kapital 2006/1). Das
bedingte Kapital 2006/ dient der Erfiillung von ausgelib-
ten Optionsrechten, die aufgrund der Ermichtigung der
Hauptversammlung vom 30.06.2006 bis zum 31.12.2008

gewahrt werden.

Durch
30.06.2006 wird das Grundkapital der Gesellschaft um
6.000.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 6.000.000 €

Beschluss  der  Hauptversammlung  vom

auf den Inhaber lautender Stiickaktien bedingt erhoht
(bedingtes Kapital I1). Die bedingte Kapitalerh6hung dient
ausschlieBlich der Gewdhrung von Aktien an die Inhaber
von Options- bzw. Wandelschuldverschreibung, die bis
zum 29.06.2011 von der Gesellschaft begeben werden.
Die bedingte Kapitalerhéhung dient nach MaBgabe der
Wandelanleihebedingungen auch der Ausgabe von Aktien
an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die mit
Wandelungspflichten ausgestattet sind. Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie durch
Ausiibung von Options- bzw. Wandelungsrechten oder
durch Erflllung von Wandelungspflichten entstehen,
am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhhung festzuset-
zen. Die bedingten Kapitalien 2000/l und 2001/l wurden
durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.2006

aufgehoben.

Ermichtigungen
1. Aktienoptionen

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom
30.06.2006 ist der Vorstand - soweit Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen
gehdren - der Aufsichtsrat der Gesellschaft erméchtigt,
bis zum 31.12.2008 fiir die Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft und die Mitglieder der Geschaftsfiihrungen
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der mit der Gesellschaft im Sinne der 8§ 15 ff. AktG

verbundenen Unternehmen Aktienoptionsprogramme
aufzulegen und Optionsrechte auf bis zu 1.200.000 Stiick
Aktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu vier
Jahren ab Ausgabetag zu gewdhren. In einem Kalender-
jahr sollen durch Aktienoptionsprogramme lediglich
Optionsrechte, die zum Bezug eines Hochstbetrages von
600.000 Aktien berichtigen, herausgegeben werden. Ein
Bezugsrecht der Aktiondre der Gesellschaft besteht nicht.
Die Erfiillung der ausgelibten Optionsrechte kann nach
Wahl der Gesellschaft entweder durch Ausnutzung des
bedingten Kapitals | oder durch etwaige kiinftig zu be-
schlieBende Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien

der Gesellschaft erfolgen.

Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich auf

die berechtigte Personengruppe wie folgt:

® 65 % auf die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
und die Mitglieder der Geschaftsfihrungen der ver-
bundenen Unternehmen

® 35 0p auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der

verbundenen Unternehmen.

Die Aktienoptionen werden an die berechtigten Personen
nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20. Bérsentag nach
Verdffentlichung der Quartals- oder Jahresabschliisse der

Gesellschaft ausgegeben.

Der bei der Auslibung der jeweiligen Option flr eine
Stiickaktie zu entrichtende Ausilibungspreis richtet sich
nach dem Durchschnittswert des Schlussauktionsprei-
ses der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel
(oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wert-
papierborse in Frankfurt am Main wahrend der letzten 10
Borsentage vor dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem
geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG, mithin
nicht unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen

Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

Aus den Aktienoptionen kdnnen Bezugsrechte nur aus-

geiibt werden, wenn der Durchschnittswert des Schluss-

auktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im XET-
RA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems)
an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wahrend
der letzten 10 Borsentage vor dem Tag der Ausiibung des
Bezugsrechts aus den Aktienoptionen den Ausiibungspreis

um mindestens 10 % seit dem Ausgabetag lbersteigt.

Die gewdhrten Optionsrechte kénnen friihestens zwei

Jahre nach dem Ausgabetag ausgelibt werden.

2. Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom
30.06.2006 ist der Vorstand erméachtigt bis zum
29.06.2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber lautende Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbe-
trag von bis zu 6.000.000,00 € mit einer Laufzeit von
langstens 10 Jahren zu begeben und den Inhabern von
Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte und den
Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungs-
rechte aufbiszu 6.000.000 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien der Gesellschaft nach ndherer MaBgabe der Options-
bzw. Wandelanleihebedingungen (Anleihebedingungen)

zu gewahren.

Die Optionsschuldverschreibungen undfoder die mit
Wandlungsrechten und/oder Wandlungspflichten aus-
gestatteten Wandelsschuldverschreibungen sind den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist
jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermdchtigt,
Spitzenbetrige, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses
ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszuneh-
men und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen,
wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits
ausgegebenen oder noch auszugebenden Options- und
Wandlungsrechten bzw. von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandlungsschuldverschreibungen ein
Bezugsrecht auf Aktien der aap Implantate AG in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung der

Wandlungspflichten zustehen wiirde.



Der jeweils festzusetzende Wandelungs- bzw. Options-
preis fiir eine Stlckaktie muss mindestens 80 % des
Durchschnittswertes der Schlussauktionspreise der Aktien
der aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an
die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in
Frankfurt am Main wahrend der letzten 10 Borsentage vor
dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tiber
die Begebung der Wandel- bzw. Optionsschuldverschrei-
bung betragen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.06.2005

wurde der Vorstand ermachtigt, bis zum 10.06.2010 das

Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach

um bis zu insgesamt 7.300.000,00 € gegen Bar- oder

Sacheinlagen zu erhdhen und dabei die Bedingungen der

Aktienausgabe festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht

der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausge-

schlossen werden

a) zum Ausgleich von Spitzenbetrigen,

b) wenn eine Kapitalerhohung gegen Bareinlagen 10%
des Grundkapitals nicht iberschreitet und der Aus-
gabepreis der neuen Aktien den Bdorsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG),

¢) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rah-
men des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmens-
teilen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im
Rahmen von Umwandlungen gemaB dem Umwand-
lungsgesetz)

d) zu Ausgabe an strategische Partner,

e) zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten
von Inhabern von Optionsrechten, Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Wandelgenussrechten,

f) zur Ausgabe an Arbeitnehmer und Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft sowie an Arbeitnehmer und
Mitglieder der Geschaftsfiihrung verbundener Un-
ternehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplans der
Gesellschaft,

g) zur Bezahlung von Beratungsdienstleistungen,

h) zur Ausgabe an Kreditgeber anstatt von Zinszahlungen
in bar oder zusitzlich zu solchen (sog. ,equity kicker"),

insbesondere im Rahmen von Mezzanin-Finanzierungen,

i) zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbind-

lichkeiten.

Das genehmigte Kapital betrdgt nach teilweiser Ausnut-

zung nunmehr noch 5.460.143,00 €.

Auf die Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals

wird verwiesen.

(8) Riickstellungen
Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen im Ge-

schaftsjahr ist dem Ruckstellungsspiegel zu entnehmen.

(9) Verbindlichkeiten
Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten - nach Bilanz-
posten gegliedert — ergeben sich aus dem Verbindlichkei-

tenspiegel.

(10) Umsatzerlose
Die Umsatzerlése entfallen auf folgende geographisch

bestimmte Markte:

2006 2005

T€ T€

Inland 4.865 8.521
Europdische Union 479 558
Ubriges Ausland 1.575 1.275
Erlésschmadlerungen - 600 -218
6.319 10.136

(11) Aufgliederung der Arbeitnehmerzahl

nach Gruppen:

2006 2005

Durchschnittlich beschaftigte Arbeitnehmer: 95 92
davon gewerbliche Arbeitnehmer 44 39
Angestellte 51 53
Vollzeitkrafte 90 88
Teilzeitkrafte 5 4

95 92

Verwaltung 12 15
Vertrieb 25 35
Produktion 47 38
Entwicklung 6 4
Qualitditsmanagement 5 0

95 92
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(12) Periodenfremde Ertrige und Aufwendungen:
Im Geschéftsjahr sind periodenfremde Ertrdge in Hohe
von 15 T € angefallen, die im Wesentlichen aus dem Er-

lass von Verbindlichkeiten resultieren.

Die periodenfremden Aufwendungen des Geschaftsjahres
betragen 74 T< und betreffen vor allem nachtriglich
gewihrte Bonuszahlungen und Provisionen fiir das Ge-
schaftsjahr 2005.

(13)

Die im Geschaftsjahr aufwandswirksam erfassten Honora-

Honorar des Abschlusspriifers
re fiir den Abschlusspriifer betrugen:
a) fiir die Abschlusspriifung

55.000,00 €

b) sonstige Bestitigungs- oder Bewertungsleistungen
62.332,40 €

lll. Sonstige Angaben

(14) Beteiligungen

I. Verbundene Unternehmen (§ 271 Abs. 2 HGB)

Beteili- Enens
Sitz gung§— i Ergebnis
anteil
% T€ T€
1. aap Biomaterials Dieburg | 100 |-3.169 1.314
GmbH & Co. KG
(Coripharm GmbH & Co.KG)
2. aap Biomaterials Dieburg | 100 41 3
Verwaltungs GmbH
3. OSARTIS Verwaltungs GmbH | Elsenfeld | 100 26 -1
4. ADC Advanced Dental Care | Elsenfeld
GmbH & Co. KG 54 104 12
5. ADC Advanced Dental Care | Elsenfeld
Verwaltungs GmbH 51 17 1

Die Anteile an der Osartis GmbH & Co. KG wurden mit
Vertrag vom 04.05.2006 in die aap Biomaterials GmbH &
Co. KG eingebracht.

Il. Beteiligungen

. Beteiligungs-| Eigen-
Name Sitz an?eil ’ ka?)ital Ergebnis
% T€ T€
R0 . Miinchen 7,59 1975 | -1.154
Endoprothetik GmbH ' :
7. Cybernetic Vision AG
Health Monitoring Berlin 5,96 - —
Technologies

Die Angabe betrifft den vorlaufigen Jahresabschluss nach
HGB zum 31.12.2006.

Das Insolvenzverfahren liber das Vermogen der Cyberne-
tic Vision AG Health Monitoring Technologies wurde am

01.12.2000 eroffnet.

(15) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3 HGB
ergeben sich aus Mietvertrdgen von insgesamt 1.721 T€,
wovon 375 T< innerhalb von einem Jahr féllig sind, wih-
rend die restlichen 1.346 T< innerhalb von zwei bis flinf

Jahren fallig sind.

Aus Leasingvertragen ergeben sich sonstige finanzielle
Verpflichtungen in Hohe von 361 T<, von denen in 2007
186 T€ und in 2008 bis 2011 175 T< zahlbar sind.

(16) Geschéftsfiihrungsorgan, Aufsichtsrat
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft waren im Berichts-

jahr:

Herr Bruke Seyoum Alemu, Dipl.-Ing., Berlin

Herr Oliver Bielenstein, Lic.oec. HSG, Berlin

Der Beziige der Geschaftsfiihrung betrugen 445 T€<.

Die Gesellschaft hat fiir die Geschaftsfiihrung eine D&O-
Versicherung abgeschlossen. Die Beitrage des Jahres 2006

betrugen 28 T<.

Die Mitglieder des Vorstandes haben keine Aufsichtsrats-

mandate inne.



Die Verglitung an ausgeschiedene Vorstandsmitglieder

betrug 164 T<.

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdrten im Berichts-

jahr an:

Herr Jiirgen W. Krebs, Betriebswirt,
Kilchberg bei Ziirich, Schweiz (Vorsitzender)

Herr Rubino Di Girolamo, Betriebswirt,

Oberégeri bei Zug, Schweiz (stellv. Vorsitzender)

Herr Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler,

Universitatsprofessor, GieBen

Herr Uwe Ahrens, Dipl.-Ing., Berlin (seit 30.06.2006)

Herr Dr. phil. nat. Walter Meyer, Unternehmensberater,
Thun bei Bern, Schweiz

(seit 30.06.2006 bis 15.02.2007)

Herr Dr. Wolfgang Hohensee, Rechtsanwalt,
Berlin (seit 30.06.2006 bis 15.02.2007)

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.2006
wurde die Zahl der Aufsichtsratsmitglieder auf sechs er-
hoht. Die neuen Aufsichtsratsmitglieder wurden mit einer
Amtszeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung ge-
wahlt, die liber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2006
beschlieBt.

Die Wahl der tibrigen Aufsichtsratsmitglieder erfolgte fiir
die volle satzungsmiaBige Amtszeit, bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fiir das
Geschaftsjahr 2007 beschlieBt.

Die Aufsichtsrdte Herr Dr. Walter Meyer und Herr Dr.
Wolfgang Hohensee haben ihre Aufsichtsratsmandate
mit Wirkung ab Ablauf der auBerordentlichen Hauptver-
sammlung vom 15.02.2007 niedergelegt. Mit Beschluss der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 15.02.2007
wurde Herr Marcel Boekhoorn, Nijmegen/Niederlande

und Herr Biense Visser, Utrecht/Niederlande in den Auf-

sichtsrat gewahlt. lhre Wahl erfolgt mit einer Amtszeit ab
Beendigung der auBerordentlichen Hauptversammlung
vom 15.02.2007 bis zur Beendigung der Hauptversamm-
lung, die liber die Entlastung der Aufsichtsrate fiir das
Geschaftsjahr 2007 beschlieBt.

Die Vergiitung des Aufsichtsrats betrug im Geschaftsjahr

insgesamt 41 T€. Diese setzt sich wie folgt zusammen:

T€
Herr Jiirgen Krebs 15
Herr Rubino di Girolamo N
Herr Prof. Dr. Dr. Reinhard Schnettler 7.5
Herr Uwe Ahrens 2,5
Herr Dr. Walter Meyer 2,5
Herr Dr. Wolfgang Hohensee 2,5

Auszahlungen erfolgten in Hohe von 7,5 T<.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates nehmen neben ihrer
Tatigkeit fiir die aap Implantate AG die folgenden weite-

ren Aufsichtsratsmandate wahr:

Herr Jiirgen W. Krebs

Merval Holding AG - Verwaltungsratsvorsitzender -
MainFirst Financial Service AG

Reviderm AG

Mistral Fund Limited

Herr Rubino Di Girolamo
Deepblue Holding AG - Verwaltungsratsprasident -
Bastei Privatfinanz AG

Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler
Kliniken des Main-Taunus-Kreises GmbH
(seit 1.1.07)

Uwe Ahrens

Heliocentris Fuel Cells AG

Dr. Wolfgang Hohensee
Emness Technology AG - Aufsichtsratsvorsitzender -
VGH Capital B.V.
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Der Anteilsbesitz der Mitglieder des Aufsichtsrates und

des Vorstandes stellt sich wie folgt dar:

Aktien Optionen
2006 2005 2006 2005
Aufsichtsrat
Jiirgen W. Krebs 3.076.200 2.941.200 0 0
Rubino di Girolamo 1.420.000 1.347.142 0 0
Prof. Dr. Dr. Reinhard Schnettler 166.094 68.094 0 0
Uwe Ahrens (seit 30.06.2006) 1.363.142 0 0 0
Dr. Wolfgang Hohensee (seit 30.06.2006) 46.000 0 0 0
Dr. Walter Meyer (seit 30.06.2006) 115.000 0 0 0
Vorstand
Uwe Ahrens (in seiner Eigenschaft als Vorstand bis 30.9.2005) 0 1.666.949 0 0
Bruke Seyoum Alemu 35.000 35.000 125.000 0
Oliver Bielenstein 490.548 484.548 150.000 0
(17) Erkldrung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex
Die Gesellschaft hat die gemaB § 161 AktG vorgeschrie-
bene Erklarung zur Anwendung des Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben und den Aktioniren zu-
ganglich gemacht.
Berlin, Marz 2007
Der Vorstand

Oliver Bielenstein

Vorstand

Bruke Seyoum Alemu

Vorstand



Entwicklung des Eigenkapitals

Gewinnriicklagen
Gezeichnetes Kapitalriicklage Geﬁetzliche andeﬂre Gewinn- Bilanzverlust Gesamt
Kapital Riicklage riicklagen
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Stand 01.01.2005 14.609 10.849 42 219 -10.704 15.015
1. Kapitalerhthung 450 286 - - - 736
2. Kapitalerhdhung 1.461 877 = = = 2.338
Jahresfehlbetrag - - - - -799 -799
Stand 31.12.2005 / 01.01.2006 16.520 12.012 42 219 -11.503 17.290
Kapitalerhdhung 379 - - - - 379
Aktienoptionen = 18 = = = 18
Jahresfehlbetrag — - - - -1.871 -1.871
Stand 31.12.2006 16.899 12.030 42 219 -13.374 15.816

Bedingtes Kapital: 96 T€ (Vorjahr: 96 T€)

Riickstellungsspiegel

01.?)?;?)06 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.S1t28.2((j)06

T€ T€ T€ T€ T€
Verpflichtungen Mitarbeiter 154 -149 =2 318 321
Boni und Provisionen 101 - 80 -21 444 444
Ausstehende Rechnungen 278 -278 0 184 184
Jahresabschluss und Priifung 100 -100 0 100 100
Garantieleistungen 0 0 0 0 0
Drohverlustriickstellungen 0 0 0 0 0
Prozessrisiken und -kosten 0 0 0 0 0
Ungewisse Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
Aktienzulassung 0 0 0 0 0

633 - 607 -23 1.046 1.049

T€ entspricht 1.000€



Anlagespiegel
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Historische Anschaffungskosten

Stand 01.01.2006 Zugénge Abgénge Stand 31.12.2006
T€ T€ T€ T€
A. Aufwendungen fiir die Ingangsetzung
und Erweiterung des Geschéftsbetriebes 639 0 0 639
B. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte 3.568 1 956 2.613
2. Geschéfts- oder Firmenwert 51 0 0 51
3. Geleistete Anzahlungen 10 7 10 7
3.629 8 966 2.671
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 873 0 9 864
2. Technische Anlagen und Maschinen 6.538 219 4 6.753
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 2.814 611 1.326 2.099
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 268 0 268
10.225 1.098 1.339 9.984
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.282 0 0 1.282
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 6.006 116 0 6.122
3. Beteiligungen 341 0 103 238
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0 0
5. Sonstige Ausleihungen 294 256 38
6. Geleistete Anzahlungen 0 70 0 70
7.923 186 359 7.750
Summe 22.416 1.292 2.664 21.044

T€ entspricht 1.000€




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Abschreibungen . Stand Stand Stand

Stand 01.01.2006 Geschiftsjahr Abgange 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
T€ T€ T€ T€ T€ T€
639 0 0 639 0 0
3.213 33 672 2.574 39 355
51 0 0 51 0 0
0 0 0 0 7 10
3.264 33 672 2.625 46 365
379 7 9 377 487 494
5.110 421 3 5.528 1.225 1.428
1.941 287 1.064 1.164 935 873
0 0 0 0 268 0
7.430 715 1.076 7.069 2.915 2.795
0 0 0 0 1.282 1.282
0 0 0 0 6.122 6.006
0 0 0 0 238 341
0 0 0 0 0
294 0 256 38 0
0 0 0 0 70 0
294 0 256 38 7.712 7.629
11.627 748 2.004 10.371 10.673 10.789




Verbindlichkeitenspiegel

Geschéftsbericht der aap Implantate AG

31.12.2006 Restlaufzeit
insgesamt bis 1 Jahr 1 -5Jahre |mehr als 5 Jahre Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.242 486 1.756 0 850
Erhaltene Anzahlungen 0 0 0 0 1.250
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 978 978 0 0 572
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 157 52 105 0 0
davon aus Lieferungen und Leistungen 13 13 0 0 0
Verbindlichkeiten gegenitiber Unternehmen, 10 10 0 0 10
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Verbindlichkeiten 955 905 50 0 427
davon aus Leasing 0 0 0 0 3
davon aus Steuern 72 72 0 0 145
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 9 9 0 0 115
4.342 2.431 1.911 0 3.109

T€ entspricht 1000 €




C Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des ‘

Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und den Bericht iiber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns der aap Implantate Ak-
tiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2006
bis 31. Dezember 2006 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses und des Berichtes
liber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns der aap
Implantate Aktiengesellschaft nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns der aap

Implantate Aktiengesellschaft abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmiBiger Buchfiihrung und durch den
Bericht {iber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
der aap Implantate Aktiengesellschaft vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse {iber die Geschaftstatigkeit und tiber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft

sowiedie Erwartungeniibermdgliche Fehlerberiicksichtigt.

rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jah-
resabschluss und im Bericht liber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns der aap Implantate Aktiengesellschaft

tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Be-
richts tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
der aap Implantate Aktiengesellschaft. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Bericht liber die Lage der Gesellschaft und des Kon-
zerns der aap Implantate Aktiengesellschaft steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-

treffend dar.

Berlin, 28. Marz 2007

Dr. Rover & Partner KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Gertrud R. Bergmann

Wirtschaftspriifer

Bettina Grothe
Wirtschaftspriiferin



Ergebnis nach DVFA/SG

2006 2005
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» Ergebnis nach DVFA/SG Jahresiiberschuss 1.594 655

f Ergebnisbereinigung DVFA/SG 0 0

S DVFA/SG-Konzernergebnis 1.594 655

<_:;_ Ergebnisanteile Dritter - 54 -4

£ DVFA/SG-Konzernergebnis fiir Aktionire der aap Implantate AG 1.540 651

g

5 Konzernergebnis je Aktie gemaB DVFA/SG

f, fir die Aktionare der aap Implantate AG -0,09 € 0,04 €
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Cash Earnings nach DVFA/SG

2006 2005

T€ T€
Jahresiiberschuss 1.594 655
Abschreibungen Anlagevermogen 1.565 1.471
Erhéhung/Verminderung des Sonderpostens fiir Investitionszuschiisse - 50 27
Ergebnisbereinigungen nach DVFA/SG 0 0
Konzern-Cash Earnings nach DVFA/SG 3.109 2.153
Ergebnisanteile Dritter -54 -4
Cash Earnings nach DVFA fiir die Aktiondre der aap Implantate AG 3.055 2.149
Cash Earnings nach DVFA/SG je Aktie
fir die Aktionare der aap Implantate AG -0,18€ 0,14 €

T€ entspricht 1.000 €



< Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2006

Der Aufsichtsrat hat die Arbeit des Vorstands im Ge-
schiftsjahr 2006 regelmaBig liberwacht und beratend
begleitet. Grundlage hierfiir waren die ausfiihrlichen, in
schriftlicher und miindlicher Form erstatteten Berichte
des Vorstands. AuBerdem stand der Aufsichtsratsvorsit-
zende und auch einzelne Mitglieder des Aufsichtsrates
in einem fortwdhrenden Informationsaustausch mit den
Vorstandsmitgliedern. So war der Aufsichtsrat regelma-
Big informiert Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik,
die Unternehmensplanung einschlieBlich Finanz-, In-
vestitions- und Personalplanung, die Rentabilitat der
Gesellschaft, das Risikomanagement und den Gang der
Geschafte sowie die Lage der Gesellschaft und des Ge-

samtkonzerns.

Wenn fir Entscheidungen oder MaBnahmen der Ge-
schaftsfiihrung aufgrund Gesetz, Satzung oder Ge-
schiftsordnung eine Zustimmung erforderlich war, haben
die Mitglieder des Aufsichtsrats die Beschlussvorlagen
in den Sitzungen oder aufgrund von schriftlichen und
miindlichen Informationen gepriift und verabschiedet.
An den Sitzungen haben die Mitglieder des Vorstands
regelmédBig teilgenommen. In Entscheidungen von we-
sentlicher Bedeutung flr das Unternehmen war der Auf-
sichtsrat eingebunden. Die in den Berichten des Vorstands
geschilderte wirtschaftliche Lage und die Entwicklungs-
perspektiven des Konzerns, der einzelnen Bereiche und
der Tochtergesellschaften waren Gegenstand sorgfaltiger
Erdrterung. Der Aufsichtsrat trat im Jahr 2006 zu sieben
Sitzungen zusammen. Vier Sitzungen wurden mit drei
Aufsichtsratsmitgliedern abgehalten und drei Sitzungen
unter der neuen Konstellation seit dem 30. Juni 2006 mit
sechs Aufsichtsratsmitgliedern. Daneben wurden mehre-
re Telefonkonferenzen durchgefiihrt. Kein Mitglied des
Aufsichtsrats hat an weniger als der Halfte der Sitzungen

teilgenommen.

Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat
Im Geschéaftsjahr 2006 bestanden keine Ausschiisse, so

dass Beratungen des Aufsichtsrates im Gesamtgremium

stattgefunden haben. Im Vordergrund standen folgende

Schwerpunktthemen:

e FEine mogliche Firmen-Ubernahme im Bereich Trauma-
tologie & Orthopéadie

e Mdogliche Verdnderungen der Fiihrungsstruktur des
Unternehmens

e Erneuerung der Vorstandsvertrdge mit beiden Vor-
standsmitgliedern bis zum Ende des Jahres 2008

e Die Vertragsunterzeichnung zur Ubernahme der nie-
derlandischen Fame Medical Group und dem damit
verbunden Ausbau des Bereiches Biomaterialien.

e Beratung und intensiver Informationsaustausch mit
den Vorstanden uber Personal und Organisationsform
im Bereich Traumatologie & Orthopéadie und Biomate-
rialien vor allem hinsichtlich Vertriebsfragen

® Veranderung der Vertriebsstrategie bei aap Biomate-
rials und damit einhergehender Aufgabe von Vertriebs-
rechten in Deutschland (von ,business to consumer" zu

Jbusiness to business").

Corporate Governance
Der Aufsichtsrat hat sich mit den Anderungen des im Juni
2006 neugefassten Deutschen Corporate Governance
Kodex ausfiihrlich auseinandergesetzt. Im Dezember 2006
hat er zusammen mit dem Vorstand eine neue Entspre-
chenserklarung gemaB § 161 AktG verfasst und diese den
Aktiondren auf der Website der Gesellschaft dauerhaft

zugéanglich gemacht

Jahres- und Konzernabschluss, Abschlusspriifung
Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss sowie
der zusammengefasste Lagebericht der aap Implantate
AG und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2006 sind
durch die vom Aufsichtsrat beauftragte Dr. Rover & Part-
ner KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft - Steuerbera-
tungsgesellschaft, Berlin, gepriift und mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.
Der Konzernabschluss wurde nach den International

Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der




BETE@ Abschlusspriifer hat bestitigt, dass der Konzernabschluss

AG

Geschéftsbericht der aap Implantate

und der Konzernlagebericht den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, sowie den erganzend nach § 315a Abs.
1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
entspricht. Dem Aufsichtsrat sind der Jahresabschluss, der
Konzernabschluss und der Lagebericht sowie die Berichte
des Abschlusspriifers ausgehandigt worden. Die Vorlagen
wurden umfassend beraten. Der den Priifungsbericht un-
terzeichnende Wirtschaftspriifer hat an den Besprechun-
gen des Aufsichtsrats iiber die Vorlagen teilgenommen,
uber die wesentlichen Ergebnisse der Priifung berichtet
und fiir die Beantwortung von Fragen zur Verfligung

gestanden.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Konzern-
abschluss und den Bericht liber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns gepriift. Nach dem abschlieBenden
Ergebnis seiner Priifung sind keine Einwendungen zu er-
heben. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 gebilligt. Der

Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Angaben nach §§ 289 Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB
Der Aufsichtsrat hat sich mit den Angaben und dem Be-
richt zu den Angaben im Lagebericht gemaB §§ 289 Abs. 4
und 315 Abs. 4 HGB auseinandergesetzt. Die entsprechen-

den Erlduterungen im Lagebericht hat der Aufsichtsrat

geprift und gebilligt.

Verdanderungen im Aufsichtsrat
Der bis zur Hauptversammlung am 30. Juni 2006 aus
drei Mitgliedern bestehende Aufsichtrat wurde durch
Beschluss der Hauptversammlung vom selben Tage auf
sechs Mitglieder erweitert. Neu in den Aufsichtsrat wur-
den gewahlt: Herr Uwe Ahrens, Herr Dr. Walter Meyer
und Herr Dr. Wolfgang T. Hohensee. Um den Erwerb der
niederlandischen Fame Holding B.V. zur ermdglichen,
haben die Herren Meyer und Hohensee am 15. Februar
2007 zugunsten der Herren Visser und Boekhoorn ihre
Mandate wieder niedergelegt. An dieser Stelle mdchten
wir ihnen nochmals fiir ihre Unterstlitzung und die gute

Zusammenarbeit danken.

Der Aufsichtsrat dankt auBerdem allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern, sowie den Vorstinden fiir die im Ge-
schaftsjahr geleistete Arbeit und ihren Beitrag zum Erfolg

der Unternehmensgruppe.

Berlin, im Marz 2007.

Fiir den Aufsichtsrat

Jirgen W. Krebs

Vorsitzender



Glossar

aap

Abkiirzung entstanden aus den Initialen der Unternehmensgriinder Ahrens,
Ahrens & Partner

Autogenitat

Fahigkeit, als Substanz zu wirken, die vom Immunsystem als fremd erkannt
wird

B2B

Abkiirzung fiir Business-To-Business, was allgemein fiir Beziehungen zwischen
(min. zwei) Unternehmen steht, im Gegensatz zu Beziehungen zwischen
Unternehmen und anderen Gruppen (z.B. Konsumenten, also Privatpersonen
als Kunden)

Biomaterialien

Als Biomaterial oder zum Teil als Implantatmaterial werden allgemein syn-
thetische oder natiirliche nichtlebende Materialien oder Werkstoffe bezeichnet,
die in der Medizin fur therapeutische oder diagnostische Zwecke eingesetzt
werden und dabei in unmittelbaren Kontakt mit biologischem Gewebe des
Korpers kommen. Im engeren Sinne bezeichnet der Begriff Materialien, die als
Implantate langerfristig im Kérperinneren verbleiben.

D&O-Versicherung

Die D&O-Versicherung (Directors-and-Officers-Versicherung, auch Organ- oder
Manager-Haftpflichtversicherung) ist eine Vermdgensschadenhaftpflichtver-
sicherung, die ein Unternehmen fiir seine Organe und leitenden Angestellten
abschlieBt. Es handelt sich also um eine Versicherung zugunsten Dritter.

Endoprothesen

Bei Endoprothesen handelt es sich um Implantate, welche dauerhaft im Kérper
verbleiben. Heutzutage stehen auch Endoprothesen fiir alle Gelenke zur Ver-
fiigung (Knie, Schulter, Sprunggelenks-, Ellenbogengelenk und Fingergelenk),
wobei chronische, schmerzhafte, zunehmend funktionsbehindernde Gelenk-
veranderungen (Arthrose) eine hiufige Indikation darstellen.

HF

Abkiirzung fiir High Fatigue, einen hochfesten Zement

Implantat

Ein Implantat ist ein im Korper eingepflanztes kiinstliches Material, welches
permanent oder zumindest fiir einen langeren Zeitraum dort verbleiben soll.

Kollagen

Kollagen ist ein bei Menschen und Tieren vorkommendes Strukturprotein des
Bindegewebes. Es ist der organische Bestandteil von Knochen und Zdhnen
und der wesentliche Bestandteil von Knorpel, Sehnen, Bindern und Haut.
Kollagenfasern besitzen eine enorme Zugfestigkeit und sind nicht dehnbar.

Konsignationslager

Das Konsignationslager ist ein Warenlager eines Lieferanten oder Dienstleisters,
welches sich im Unternehmen des Kunden (Abnehmers) befindet. Die Ware
verbleibt solange im Eigentum des Lieferanten, bis der Kunde sie aus dem Lager
entnimmt.

Minimalinvasiv

Méglichst schonend, wenig belastend, d. h. operative Eingriffe mit kleinstem
Trauma (mit kleinster Verletzung von Haut und Weichteilen).

Nanopartikel

Nanopartikel oder auch Nanoteilchen bezeichnen einen Verbund von wenigen
bis einigen tausend Atomen oder Molekiilen. Der Name entspringt ihrer GroBe,
die typischerweise bei einigen Nanometern (einem Milliardenstel Meter) liegt.
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OEM

Abkiirzung fiir Original Equipment Manufacturer, einen Hersteller fertiger
Produkte, der diese in seinen eigenen Fabriken produziert, sie aber nicht selbst
in den Handel bringt

Orthopédie

Die Orthopadie (vom griechischen ,aufrecht” und ,erziehen") befasst sich mit
der Entstehung, Verhiitung, Erkennung und Behandlung angeborener oder
erworbener Form- oder Funktionsfehler des Stiitz- und Bewegungsapparat, also
der Knochen, Gelenke, Muskeln und Sehnen, sowie mit der Rehabilitation des
Patienten.

Osteosynthese

Die Osteosynthese ist die operative Versorgung von Knochenbriichen und
anderen Knochenverletzungen mit Implantaten zumeist aus Metall. Ziel ist
dabei die Fixierung der zueinander gehorigen Fragmente in einer maglichst
normalen Stellung mdglichst unter mildem Druck.

Trauma bzw. Traumatologie

Als Trauma bezeichnet man in der Medizin eine Schadigung, Verletzung oder
Wunde, die durch Gewalt von auBen entsteht. Die Traumatologie (griechischen
Wundenkunde) ist also die Wissenschaft von den Verletzungen und Wunden
sowie deren Entstehung und Therapie. Sie setzt sich in Form der Unfallchirurgie
als Zusatzbezeichnung der Chirurgen und in einigen Staaten auch als Zweig der
Orthopadie mit der Versorgung unfallverletzter Patienten auseinander.

Vaskularisierung

GefaBreichtum bzw. -versorgung eines Gewebes oder Organs; GefaBneu-
bildung

Vertebroplastie

Die Vertebroplastie ist ein neueres, so genanntes minimalinvasives medizinisches
Verfahren zur Behandlung von Frakturen der Wirbelkorper. Durch eine groB3e
Hohlnadel spritzt man Knochenzement in den Wirbelkérper ein, der unter
Hitzeentwicklung in kurzer Zeit aushértet.

Winkelstabil

Als winkelstabil bezeichnet man generell die feste und bewegungsfreie Ver-
bindung zwischen den Kontaktflichen zweier Teilen.
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Rechtlicher Hinweis

Dieser Geschaftsbericht enthilt in die Zukunft gerichtete
Aussagen. Zu diesen Aussagen zihlen Prognosen fiir Pro-
dukte, den Umsatz und das Ergebnis des Unternehmens,
die Plane von aap im Geschéaftsjahr 2007 hinsichtlich
der Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten sowie den
Ausbau des Vertriebes und Erwartungen in Bezug auf
das Erreichen bestimmter Meilensteine bei der Entwick-
lung neuer Produkte. Diese Aussagen basieren auf Ein-
schdtzungen des Managements sowie Annahmen, die
von aap getroffen wurden und Informationen, die dem
Unternehmen gegenwartig zur Verfiigung stehen. Eine

Reihe von Faktoren, die die Gesellschaft nicht mit Sicher-
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heit vorhersehen kann, konnten dazu fiihren, dass die
tatsdchlichen Ergebnisse, einschlieBlich der Finanzlage,
Umsédtze und Ertrdge von aap, wesentlich von denjenigen
abweichen, die in den Aussagen ausdriicklich oder implizit

angenommen werden.

In Zukunft gerichtete Aussagen sind nur zu dem Datum
giiltig, an dem sie gemacht werden. Das Unternehmen
beabsichtigt nicht und libernimmt keine Verpflichtung,
zukunftsgerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an

zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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