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Ausgewahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung>

1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003
® Umsatzerlose 11.530 T€ 10.960 TE
® Gesamtleistung 12.571 TE€ 12.591 TE€
® Sondereffekte* 2.544 T€ -11.236 €
® Jahresfehlbetrag -140 TE -15.422 TE€
® Betriebsergebnis -315 TE -4.645 TE
® EBITDA 1.203 TE -273 TE
® EBIT -316 T€ -4.636 TE
® EBT 1.260 TE -5.858 TE€
® DVFA/SG Ergebnis -556 TE -4.180 T€
® DVFA/SG Ergebnis je Aktie -0,07 € -0,87 €
® DVFA/SG Cash Earnings 838 TE -822 TE€
® DVFA/SG Cash Earnings je Aktie 0,10 € -0,17 €

TE entspricht € 1.000

* AuBerordentliches Ergebnis 2004 bzw. auBerordentliche Aufwendungen durch strategische Neuausrichtung in 2003, die nicht in den abgebildeten Kennzahlen berticksichtigt werden.

Ausgewahlte Daten der Bilanz >

31.12.2004 31.12.2003
® Anlagevermdgen 8.276 TE 13.031 T€
® Umlaufvermogen 9.687 TE€ 10.043 TE€
® Aktive latente Steuerabgrenzung 2.485 TE 3.629 TE€
® Bilanzsumme 20.448 TE€ 26.703 TE
® Eigenkapital 15.533 T€ 6.548 TC
® Minderheitenanteile 0€ =275 TE€
® langfristige Schulden 322 T€ 7.740 TE
® Kurzfristige Schulden 4.592 TE€ 12.689 TE€
® Figenkapitalquote 76 % 25 %
® Mitarbeiter 109 102

TE entspricht € 1.000
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Vorwort des Vorstandes

. Sehr geehrte Damen und Herren,

sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

liebe Mitarbeiter und Geschéftspartner,

das Geschaftsjahr 2004 war fiir aap © mebio ein Jahr
des Wandels. Aufgrund des starken Innovationsfokus der
Gesellschaft und der damit verbundenen hohen F&E-
Aufwendungen, der fehlenden Refinanzierungsmoglich-
keiten durch den Kapitalmarkt in den Jahren 2000 bis
2003, aber auch durch die massiven Folgekosten der
Akquisition der Mebio/Coripharm-Unternehmensgruppe
startete die Gesellschaft in das Geschaftsjahr 2004 bereits
mit erheblichen Liquiditatsproblemen. Die Verschuldung
gegeniiber den Banken und sonstigen Kapitalgebern lag
bei insgesamt 14,1 Mio. € und die damit zusammen-
hiangenden Zinsbelastungen bei 1,2 Mio. € im Jahr. Diese
Kapitallast beschrankte die Unternehmensgruppe stark
in der unternehmerischen Handlungsfreiheit und fiihrte
im Jahr 2003 durch das Ausbleiben dringender Investi-
tionen und Lieferschwierigkeiten zu einer stark negativen

Performance, welche auch das erste Halbjahr 2004 prégte.

Im Sommer 2004 konnte das Unternehmen einen Be-
freiungsschlag vollziehen. Eine deutsch-schweizerische

Investorengruppe und Altaktionare fiihrten der Gesell-

schaft im August 2004 mit einer Kapitalerhohung Mittel
in Hohe von 9,7 Mio. € zu. Parallel schloss aap ® mebio
mit den Banken und anderen Glaubigern einen Sanie-
rungsvertrag ab, der durch Schuldenriickkauf und For-
derungsverzichte eine fast komplette Entschuldung der
Gesellschaft zulieB. Im Zuge der Restrukturierung
wurden zu Lasten des Jahresabschlusses 2003 und 2004
Wertberichtigungen auf die Bilanz in Hohe von 16,1 Mio.
€ vorgenommen. Aus der durchgefiihrten Bilanzsanie-
rung resultiert eine Eigenkapitalquote von aktuell 76,0

%%, die eine gute Basis fiir zukiinftiges Wachstum bildet.

Nach der Kapitalerhohung begann die Gesellschaft mit
einem operativen Revitalisierungsprogramm, da die Li-
quiditdtsengpdsse von aap ¢ mebio und die damit
verbundenen Lieferschwierigkeiten bei kritischen Pro-
dukten, Vertriebsschwiachen und Imageverluste gegen-
uber Kunden zu deutlichen Umsatzverlusten gefiihrt
hatten. Das Restrukturierungsprogramm konzentriert sich

vor allem auf drei Bereiche:



® Die finanzielle und operative Stabilisierung der Grup-
pe durch die Bilanzsanierung und die Riickgewinnung
der Glaubwiirdigkeit und der Reputation als innovatives
deutsches Medizintechnikunternehmen bei allen Markt-
partnern,

® der Bildung eines Fundamentes fiir zukiinftiges
Wachstum durch die deutliche Verstarkung der Vertriebs-
und Marketingkapazitdten und die Fokussierung auf die
Zulassung und den Markt-Launch verschiedener fertig-
gestellter Produkte aus den drei Geschaftsfeldern und
® die Strukturverbesserung durch die Optimierung der
operativen Ablaufe, die Vereinfachung der Gruppenstruk-

tur und die Beilegung der Rechtstreitigkeiten.

Die eingefiihrten und in der Mehrheit bereits umge-
setzten MaBnahmen zeigten im Geschéftsjahr 2004 erste

Resultate. Verbesserte Umsatz- und Ergebniszahlen fir

/@fR

Uwe Ahrens
Vorstandsvorsitzender

LA

Oliver Bielenstein
Vorstand

das vierte Quartal 2004 mit einem Umsatzzuwachs von
28,3 % gegeniuber dem Vorjahresquartal haben deutliche
Zeichen gesetzt. Aufgrund der bereits umgesetzten
MaBnahmen, bereits unterzeichneter Vertridge mit
GroBkunden, vorliegender Order-Forecasts und der Ver-
besserungen im Vertrieb und bei den Produkten
erwarten wir fiir 2005 ein deutlich zweistelliges Um-

satzwachstum.

An dieser Stelle mochten wir uns fir die Treue und das
Engagement unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

in diesen schwierigen Zeiten sehr herzlich bedanken.

Unseren Aktiondren und Geschaftspartnern danken wir
fiir das in uns gesetzte Vertrauen und freuen uns auf

eine weiterhin gute Zusammenarbeit.

Bruke Seyoum Alemu
Vorstand




Produkt- und Technologiekompetenzen

m. Medizin und Technik entwickeln sich seit Jahren in einem

AG

aap Implantate

rasanten Tempo zum Wohle des Menschen. Das sich stan-
dig erweiternde Erkenntnispotential wird von aap
mebio genutzt, um in enger Partnerschaft mit dem Arzt
eine bestmogliche Versorgung des Patienten zu gewadhr-

leisten.

Seit 1990 ist die Geschaftstatigkeit von aap  mebio
auf die Entwicklung, Produktion sowie auch Vermarktung
von innovativen Implantaten fiir die Muskel-Skelett-Hei-
lung ausgerichtet. Die eigene Forschungs- und Entwick-
lungsabteilung arbeitet an zahlreichen Projekten, welche
sich geméaB der Unternehmensstrategie auf die drei Ge-
schaftsfelder Endoprothetik, Osteosynthese und Ortho-
biologie konzentrieren. Zusatzlich werden Forschungs-

auftrage fir andere Unternehmen ausgefiihrt.

Neuartige und fortschrittliche Technologien bilden die
Grundlage fiir die High-Tech-Metallverarbeitung, die
Herstellung von Knochenzementen und die Produktion
von biologischem Knochenersatz mittels spezieller

Syntheseverfahren.

Innerhalb der strategischen Geschaftsfelder werden die
Kompetenzbereiche Hiifte, Knie, Trauma, Schulter, Kno-
chenzement & Zementiertechnik und Biomaterialien

sukzessive und zielgerichtet auf- und ausgebaut.

Die zunehmende Lebenserwartung der Bevdlkerung ver-
bunden mit dem Anspruch der Erhaltung der Lebens-
qualitdt des Patienten stellen sehr hohe Anforderungen
an die Implantate der Endoprothetik. Die in jedem Jahr
steigenden Implantationszahlen fiir den Gelenkersatz
der Hiifte und des Knies lassen auch in der Zukunft ein

hohes Wachstumspotential erwarten.

Eine zentrale Stellung im Kom-
petenzbereich Hiifte nimmt das
VarioFit®-System ein. Die auf einem
modularem Prinzip basierende Endo-
prothese erlaubt die Implantation mit
minimalinvasiven Implantationstech-

niken und eine der individuellen ana-

tomischen Situation des Patienten
angepaBten Implantatekombination.
VarioFit® setzt damit neue MaBstibe
fiir die Wiederherstellung einer pa-
tientengerechten Hiftgeometrie und
gibt dem Operateur mit dem paten-
tiertem Rasterkonus eine bisher
nicht gekannte intraoperative Flexi-
bilitat.
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Das Mebio-
Knie ist eine

seit Jahren be-

wahrte Endoprothese, wel-
che einen ungekoppelten
totalen Oberflachenersatz
ermdglicht. Baugleich mit
dem Scan-Knie, das im
Schwedischen Knie-Endopro-
thesenregister dokumentiert ist, unterstreicht das fir
das rechte und linke Knie passende Universalimplantat
die Kompetenz Knie. Anspruch unserer Forschung und
Entwicklung ist es, bei entstandenem VerschleiB die na-
tiirliche Kniebewegung und -funktion mittels eines
kiinstlichen Gelenkersatzes soweit wie moglich wieder

herzustellen.

Zu dem breiten und am Markt
bewdhrten Produktsortiment im
Kompetenzfeld Trauma zidhlen
das Lochschraubensystem, das
Dynamische-Hiiftschrauben-Sys-
tem, die Standardosteosynthese Stahl

sowie die Standardosteosynthese Titan. Mit den
winkelstabilen Platten fiir den Ober- und Unterarm
wurde eine weitere Ergdnzung um eine wesentliche Pro-
duktgruppe vollzogen. Diese Platten sind anatomisch
vorgeformt, die winkelstabile Verankerung im Knochen
wird durch ein patentiertes sphédrisches Gewindes

realisiert.



aap Implantate AG

Schulter

Zu den erfolgreichsten Implantaten der Kompetenz
Schulter gehdért neben dem innovativen Trauma-
Schulter-System seit Jahren die Acro-Plate™. Diese ana-
tomisch angepasste Hakenplatte ermdglicht eine sichere
und unkomplizierte Versorgung von seitlichen Schliis-
selbeinfrakturen. Der minimalinvasive Eingriff sowie die
friihe Mobilitat des Patienten durch eine sichere Fixie-
rung der Verletzung werden von den Anwendern sehr

positiv bewertet.

Knochenzement & Zementiertechnik

Die durch langjahrige Erfahrungen gepriagte Kompetenz
im Bereich Knochenzement & Zementiertechnik ist
durch moderne Zemente wie Palacos® und Versabond®,
das Vakuummischsystem EASYMIX® und das Microaire
Puls-Lavage-System gekennzeichnet. Durch unsere Kno-
chenzemente und die innovative Zementierungstech-
nik wird das Angebot an Implantaten fiir den Gelenks-
ersatz ergianzt. Dabei steht die einfache und sichere
Handhabung im OP sowie die langfristige Erreichung her-
vorragender mechanischer Eigen-
schaften bei der Verankerung
endoprothetischer Implantate im

: = Vordergrund.




Biomaterialien

Innovative neue
Knochenersatzma- |’
terialien fiir den \ w% -
Einsatz in der :
Behandlung un- s r
terschiedlichster . F
Knochendefekte kenn- .
zeichnen die Kompetenz im Be- s
reich der Bioma-
terialien. Neben dem Einsatz
korpereigenen Knochen-
materials sind besonders
Hydroxylapatit-basierte

Knochenersatzmaterialien

fir die Therapie von kno-

5 chernen

Defekten und die

Gewahrleistung
eines zeitnahen
Heilungsprozes-
ses von besonderer "‘1'; ,_.q-'__Fﬂs
Bedeutung. Das viel-

faltige Produktspektrum erdffnet

optimale klinische Mdglichkeiten.

Cerabone® ist eine stabile keramische Knochenmatrix
aus Hydroxylapatit mit einem untereinander verbundenen
Porensystem zur dauerhaften Fiillung und Rekonstruktion
von nicht infektiosen Knochendefekten. Das in Ostim®
und PerOssal® enthaltene nanokristalline Hydroxylapatit
stimuliert die Knochenneubildung und ermdglicht die
gleichzeitige vollstandige biologische Abbaubarkeit sowie
den Aufbau neuen Knochens. Durch die pastdse Kon-
sistenz von Ostim® lassen sich Knochendefekte dauerhaft
formschliissig auffiillen. Durch die Mdglichkeit der pa-
tientenspezifischen Beladung mit Antibiotika eroffnet
PerOssal® neue individuelle Behandlungsoptionen in der

Knocheninfektionstherapie.

Der Wandel im Gesundheitsmarkt und die verdnderten
gesetzlichen Rahmenbedingungen stellen neue Anfor-
derungen an die Medizintechnik. Im Vordergrund steht
die Betrachtung des gesamten Behandlungsprozesses
unter stringenter Beriicksichtigung der Fallkostenpau-
schalen in den Kliniken und Krankenhdusern. Fallbezo-

gene Komplettldsungen aus einer Hand werden gefordert.

Biomaterialien

Knochenzement & Zementiertechniken

Strategisch ist die aap Implantate AG hierbei gut auf-
gestellt. Synergieeffekte zwischen den einzelnen Kom-
petenzbereichen werden zunehmend genutzt, um Kom-
plettlésungen u. a. durch Blindelung von Produkten an-
zubieten. Mit unseren Produkten haben wir den Fokus
auf kostenoptimierte Standardprodukte sowie hochqua-
litativen innovativen Produkten gelegt. Bei gleich blei-
bender guter Qualitat tragen wir mit einem ausgewo-
genen Preis-Leistungs-Verhaltnis zur Effizienz und Wirt-

schaftlichkeit des Heilungsprozesses bei.



Geschichte >

aap Implantate AG

m Kapitalerhéhung, finanzielle und operative Sanierung,

. Markteinfiihrung des variablen Hiiftsystems VarioFit®

a2003 Europdische Erstzulassung des innovativen

synthetischen Antibiotikatragermaterials PerOssal®

2002 CE-Zulassung der nanokristallinen Knochenmatrix Ostim®

2001 Einflihrung des ersten selbstentwickelten Knochenzementes VERSABOND™

und der ersten selbstentwickelten Knochenkeramik Cerabone®

m Akquisition der Mebio/Coripharm-Unternehmensgruppe,

. Markteinfiihrung eines neuartigen Trauma-Schulter-Systems

@I Going Public
1997 Umwandlung in eine Aktiengesellschaft

m MBO und Griindung aap GmbH & Co. Betriebs KG

1986 Ubernahme durch Johnson & Johnson
1970 Griindung der Mecron med. Prod. GmbH



Gesellschaftsstruktur




Corporate Governance

aap Implantate AG

® Die aap Implantate AG hat am 13. Dezember 2004 folgende Entsprechenserklarung verfasst: ®

Erklarung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der aap Implantate AG zu den Empfehlungen der
«Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" gemdB § 161 AktG

Die aap Implantate AG entspricht den Empfehlungen der am
4. Juli 2003 im elektronischen Bundesanzeiger vom Bundes-
ministerium der Justiz verdoffentlichten Fassung des
Deutschen Corporate Governance Kodex (in der Fassung vom
21. Mai 2003) mit nachfolgend aufgefiihrten Ausnahmen:

Die fiir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossene D&O-Ver-
sicherung enthilt keinen Selbstbehalt. (Ziffer 3.8 Absatz 2).

Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele oder der Vergleichs-
parameter ist bei der Gesamtvergltung der Vorstandsmit-
glieder nicht ausgeschlossen. Fiir auBerordentliche, nicht vor-
hergesehene Entwicklungen hat der Aufsichtrat keine Begren-
zungsmdoglichkeit (Cap) vereinbart. (Ziffer 4.2.3 Absatz 2).

Die Verglitung der Vorstandsmitglieder wird im Anhang des
Konzernabschlusses nicht individualisiert ausgewiesen
(Ziffer 4.2.4).

Eine Altersgrenze fir Vorstands- und Aufsichtsratmitglieder
ist nicht festgelegt (Ziffer 5.1.2 Absatz 2 Satz 3; Ziffer 5.4.1
Satz 2).

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse eingerichtet (Ziffer
5.3.1 und 5.3.2; Ziffer 4.2.2 Absatz 1; Ziffer 5.2 Absatz 2).

Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder enthdlt keinen
erfolgsorientierten Anteil. Es erfolgt keine individualisierte
Angabe im Anhang zum Konzernjahresabschluss (Ziffer 5.4.5;
Ziffer 5.3.1).

Die Veroffentlichung des Konzernjahresabschluss und der
Zwischenberichte erfolgt gemaB der Borsenordnung der
Frankfurter Wertpapierbdorse. (Ziffer 7.1.2).

Im Konzernabschluss werden nicht alle Beziehungen zu Ak-
tiondren erldutert, die im Sinne der anwendbaren Rech-
nungslegungsvorschriften als nahestehende Personen zu qua-
lifizieren sind (Ziffer 7.1.5).

Die aap Implantate AG hat den Empfehlungen der am 4. Juli
2003 im elektronischen Bundesanzeiger vom Bundesmini-
sterium der Justiz verdffentlichten Neufassung des Deutschen
Corporate Governance Kodex (in der Fassung vom 21. Mai
2003) seit ihrer letzten Entsprechenserkldrung vom 18. De-
zember 2003 mit den nachfolgend aufgefiihrten Ausnahmen
entsprochen:

Die fuir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossene D&O-Ver-
sicherung enthielt keinen Selbstbehalt (Ziffer 3.8 Absatz 2).

Die Geschaftsordnung des Vorstandes regelte nicht die Ge-
schaftsverteilung und die Zusammenarbeit im Vorstand (Ziffer
4.2.1 Satz 2).

Der auf der Hauptversammlung vom 19. Juli 2004 neu ge-
wihlte Aufsichtsrat hatte keine Ausschiisse eingerichtet (Ziffer
4.2.2 Absatz 1, Ziffer 5.2 Absatz 2, Ziffer 5.3.1 und 5.3.2).

Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele oder der Ver-
gleichsparameter war bei der Gesamtvergiitung der Vorstands-
mitglieder nicht ausgeschlossen. Fiir auBerordentliche, nicht
vorhergesehene Entwicklungen hatte der Aufsichtrat keine
Begrenzungsmaglichkeit (Cap) vereinbart. (Ziffer 4.2.3 Ab-
satz 2).

Die Verglitung der Vorstandsmitglieder wurde im Anhang des
Konzernabschlusses nicht aufgeteilt nach Fixum, erfolgsbe-
zogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger
Anreizwirkung und individualisiert ausgewiesen (Ziffer 4.2.4).

Eine Altersgrenze fiir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
war nicht festgelegt (Ziffer 5.1.2 Absatz 2; Ziffer 5.4.1 Satz 2).

Die Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder enthielt keinen
erfolgsorientierten Anteil und beriicksichtigte auch die Mit-
gliedschaft in den Ausschiissen nicht. Es erfolgt keine indi-
vidualisierte Angabe, aufgegliedert nach Bestandteilen im
Anhang zum Konzernjahresabschluss (Ziffer 5.4.5).

Die Veroffentlichung des Konzernjahresabschluss und der Zwi-
schenberichte erfolgte gemdB der Bdrsenordnung der
Frankfurter Wertpapierborse. (Ziffer 7.1.2).

Im Konzernabschluss wurden nicht alle Beziehungen zu Ak-
tiondren erliutert, die im Sinne der anwendbaren Rechnungs-
legungsvorschriften als nahestehende Personen zu qualifi-
zieren sind (Ziffer 7.1.5).

Berlin, 13. Dezember 2004

Fiir den Aufsichtsrat: Fiir den Vorstand:

S &7 S

Uwe Ahrens
Vorstandsvorsitzender

Jiirgen Krebs
Aufsichtsratsvorsitzender




Der Vorstand nimmt, nach Abstimmung mit dem Aufsichtsrat, zu den in der Entsprechungserkldrung vom .

13. Dezember 2004 dargestellten Abweichungen von den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance

Kodex wie folgt Stellung:

® 7Zu Ziffer 3.8 ®
Bei der D & O-Versicherung handelt es sich um eine Grup-
penversicherung fiir Fiihrungskrafte im In- und Ausland,
bei der eine Differenzierung nach Gremienmitgliedern
und sonstigen Fihrungskraften nicht sachgerecht
erscheint. AuBerdem bestehen derzeit keine anerkannten
Grundsétze flir die Angemessenheit eines solchen Selbst-
behaltes bzw. der Implizierung hinsichtlich eines gestei-
gerten Verantwortungsbewusstseins und einer Abwei-

chung von der im Ausland liblichen Vorgehensweise.

® Zu Ziffer 4.2.3 ®
Auf den expliziten Ausschluss von nachtriglichen An-
derungen der Erfolgsziele wurde bisher verzichtet, um
jederzeit auf rechtliche und/oder steuerliche Anderungen
reagieren zu kdnnen. Aufgrund der Kursentwicklung und
weiterer anspruchsvollen Ausiibungshiirden in dem im
Berichtszeitraum abgelaufenen Aktienoptionsprogramm

erschien eine Begrenzung (Cap) bisher entbehrlich.

® /Zu Ziffer 4.2.4 ®
Eine individualisierte Offenlegung der Vergiitung der Vor-
standsmitglieder erhalt keine zusatzlichen kapitalmarkt-
relevanten Informationen und steht im Widerspruch zu den
berechtigten Anspriichen der Mitglieder des Vorstandes auf
Persdnlichkeitsschutz. Die Gesamtleistung des Vorstandes
steht grundsatzlich im Vordergrund, eine Beurteilung der
Angemessenheit der Vergiitung eines einzelnen Vor-
standsmitgliedes ist ferner nur bei Kenntnis seiner indi-

viduellen Beitrdge zum Unternehmenserfolg moglich.

® Zu Ziffer 5.1.2 und 5.4.1 ®
Die Festlegung einer Altersgrenze fiir Gremienmitglieder
beschriankt einerseits die Aktionére in ihrem Recht, ihre
Vertreter in den Aufsichtsrat zu wahlen, andererseits den

Aufsichtsrat, den bestqualifiziertesten Kandidaten zum

Vorstand zu bestellen. Die Festlegung einer beliebig ho-
hen Grenze zur Erfiillung der Kodexempfehlungen wird

im Ubrigen nicht als sachgerecht angesehen.

® Zu Ziffer 5.3.1und 5.3.2 ®
Der seit der Hauptversammlung im Juli 2004 nur noch
aus drei Mitgliedern bestehende Aufsichtrat hat keinerlei
Ausschiisse eingerichtet. Die Bildung von Ausschiissen
bei einer so geringen Anzahl von Mitgliedern wird nicht

als effizienzsteigernd angesehen.

® Zu Ziffer 5.4.5 ®
Die Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder besteht nur aus
fixen Bestandteilen, da so die Unabh&ngigkeit des Kon-
trollgremiums in jeder Hinsicht gewahrt bleibt. Auch die
Mitgliedschaft in Ausschiissen wird nicht gesondert bertick-
sichtigt, da dies nicht zu einer zusatzlichen Motivation fiihren
wiirde. Daruiber hinaus wird die Vergiitung nur kumuliert
angegeben als angemessener Kompromiss zwischen Trans-
parenz und Achtung der Privatsphare. Der Aufsichtsrat er-
bringt seine Leistungen im Ubrigen als Gesamtgremium, ein
individualisierter Ausweis fiihrt daher nicht zwangslaufig

zu einer sachgerechten Bewertung seiner Mitglieder.

® Zu Ziffer 7.1.2 ®
Gemessen an ihrer GroBe, verfligte die Gesellschaft bisher
tiber eine gesellschaftsrechtlich sehr komplexe Konzernstruktur
die zu einem erhohten Zeitbedarf bei den Abschlussarbeiten
flihrte. In Zukunft ist das Unternehmen bemiiht, die Abschliisse

friiher als in der gesetzlich vorgeschriebenen Frist zu erstellen.

® Zu Ziffer 7.1.5 ®
Unter Berlicksichtigung der Wesentlichkeitsgrenze
beziiglich der Anteile der betreffenden Aktionére und
unter Beachtung ihrer Privatsphdre wird von Erlaute-

rungen dieser Beziehungen abgesehen.
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Vorstandsvergiitung >

C Aufsichtsratsvergiitung )

Die Vorstandsmitglieder erhalten ein festes Jahresentgelt
sowie eine Gewinnbeteiligung bemessen am ausgewie-
senen Jahresgewinn der aap Implantate AG unter Be-
achtung des § 86 AktG. Fiir einen Jahresgewinn in Hohe
von bis zu 4 % des Jahresumsatzes wird keine Gewinn-
beteiligung gewahrt, fiir den darliber hinausgehenden
Jahresgewinn erfolgt die Berechnung anhand einer pro-
zentualen Staffelung. Ferner erhélt jeder Vorstand einen

Dienstwagen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten neben dem
Ersatz ihrer Auslagen pro Sitzung eine Vergltung von
je 1.278,23 €; der Vorsitzende erhilt das Doppelte, der

Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses Betrages.

< Aktienoptionsprogramm >

Die Optionsrechte aus dem Aktienoptionsprogramm der
Gesellschaft aus dem Jahre 2001 sind am 1. Dezember
2004 ersatzlos verfallen. Weitere Bezugsrechte wurden

nicht ausgegeben.



]

tiber die

undi¢l

der aar



Aktie und Borse
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Die Aktie der aap Implantate AG verzeichnete ihr Jahres-
hoch bei 2,75 € am 17. Februar 2004 und erreichte am
26. Oktober 2004 mit 1,08 € ihren Tiefstand. Mitte des
vierten Quartals 2004 gewann die Aktie jedoch wieder

an Wert und pendelte um die Marke von 1,40 €.

Seit 26. Juli 2004 wurden die Aktien aufgrund des Ka-
pitalerhéhungsbeschlusses der ordentlichen Hauptver-
sammlung vom 19. Juli 2004 durch die Ausgabe von
9.739.058 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
ex Bezugsrecht notiert. Die neuen Aktien wurden den
Aktiondren der Gesellschaft im Wege des mittelbaren

Bezugsrechts zu einem Bezugspreis von 1 € im Verhiltnis

Oktober 2005

1:2 zum Bezug angeboten, d. h. jeder Aktiondr war be-
rechtigt, fir das Bezugsrecht aus je einer alten Aktie
zwei neue Stilickaktien zu beziehen. Bezugsrechte
haben diejenigen Aktiondre erhalten, die am 23. Juli 2004
Aktionér der aap Implantate AG waren. Die Zulassung
zum Geregelten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse der neuen und auch aller anderen bisher
nicht notierten Aktien erfolgte am 20. September 2004.
Alle 14.608.587 Aktien der aap Implantate AG notieren
seitdem unter der Wertpapierkennnummer 506 660 (ISIN
DE0005066609) und sind seit dem 22. September 2004

tiber die Borse handelbar.



Finanzen

< Kapitalerhohung und Bilanzsanierung >

Der mit Wertberichtigungen und Abschreibungen zu
Lasten des Abschlusses 2003 in Héhe von 11,2 Mio. €
begonnene Bilanzsanierungsprozess wurde 2004 mit der
Kapitalerhhung um 9,7 Mio. € und weiteren Wertbe-
richtigungen von 4,9 Mio. € fortgefiihrt und im vierten

Quartal abgeschlossen.

Der Ende Mai 2004 geschlossene Sanierungsvertrag zwi-
schen der aap Implantate AG, einer Gruppe von
deutschen und schweizerischen Investoren, Mitgliedern
des Managements und zehn Fremdkapitalgebern (Banken,
Beteiligungsgesellschaften, Aktiondren) wurde wie
geplant umgesetzt. Durch die Kapitalerhohung, welche
am 20. August 2004 vollstandig gezeichnet wurde, flossen
der Gesellschaft Mittel in Hohe von 9,7 Mio. € zu. Dieses
Kapital wurde fiir die fast vollstindige Ablésung des
Fremdkapitals, die Reduktion der aufgelaufenen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auf
ein normales Niveau und den Ausbau des operativen
Geschiftes (Vertrieb, Marketing, Entwicklung, Umlauf-
vermdgen) verwendet. Ausstehend ist noch die Umwand-
lung von Aktionirsdarlehen in H6he von 736 T< in Eigen-

kapital, welche zu einem spateren Zeitpunkt erfolgen soll.

aap  mebio konnte so das verzinsbare Fremdkapital um
12,9 Mio. € und den Kreditorenbestand (Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen) um 969 TE
reduzieren. Bis auf den umfinanzierten Uberbriickungs-
kredit aus Mai 2004 ist die Unternehmensgruppe heute
im Wesentlichen schuldenfrei. In 2003 betrug der Zins-
aufwand der Gruppe noch 1,2 Mio. €. Nach Abschluss
der Sanierung ist das Zinsergebnis im vierten Quartal

2004 bereits ausgeglichen.

Wahrend des Geschaftsjahres 2004 wurden Wertberich-
tigungsmaBnahmen auf die Bilanz in Hdhe von
insgesamt 4,9 Mio. € vorgenommen, welche vor allem

dem auBerordentlichen Ergebnis zugerechnet wurden:

® Wertberichtigungen auf immaterielle Aktiva, Lager- .

bestinde und weitere Vermdgensgegenstande in Hohe
von 4,7 Mio. €. Hierbei hat die Gesellschaft aktivierte
Entwicklungskosten aller Produkte wertberichtigt, die
nicht bereits im Markt sind oder innerhalb der nachsten
12 Monate geplant zur Anmeldung gelangen.

® Wertberichtigungen auf Forderungen und Lagerbe-
stande im Zusammenhang mit der Beendigung der
eigenen Vertriebstitigkeiten in den USA

® Wertberichtigungen auf Darlehen an verbundene
Gesellschaften

® Wertberichtigungen auf Forderungen gegen Gesell-
schafter aus der Einbringung der Mebio/Coripharm-

Unternehmensgruppe im Jahr 2000

Gleichzeitig konnte aap ® mebio durch Beilegung von
Rechtsstreitigkeiten Prozessriickstellungen in Hohe
von 765 TE€ zugunsten des sonstigen betrieblichen Ergeb-

nisses auflosen.

< RestrukturierungsmafBnahmen )

Neben der finanziellen Sanierung der Unternehmens-
gruppe wurden folgende Restrukturierungsprojekte

umgesetzt:

® Ausbau der Vertriebskapazitit (Erhohung der Vertriebs-
mitarbeiter in Deutschland von 7 auf 16 Personen, davon
5 fokussiert auf Biomaterialien),

® Ergidnzung der bisherigen Fiihrungsstruktur um Fiih-
rungskrafte mit langjahrigem Branchen- und Kunden-
Know-how in Entwicklung, Vertrieb und Produktmana-
gement,

® Beschleunigung der Entwicklungszeiten bis zur
Serienfertigung,

® Neuaufbau des wissenschaftlichen Beirats mit renom-

mierten Anwendern und Meinungsfiihrern,
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® starke Vereinfachung der Unternehmensstruktur durch
Verschmelzungen (Verschmelzung der Corimed und Mebio
GmbH auf die aap Implantate AG) und SchlieBung der
aap Implants, Inc. und damit Einstellung aller eigenen

Vertriebsaktivititen im US-amerikanischen Markt,

® straffe finanzielle Fiihrung, verbesserte Planungs- und
Controllingsysteme,

® selektiver Lageraufbau und Investition in neue
Wachstumsprodukte und Lagerabbau bei Standard-
Produkten.

( Umsatz- und Ergebnisentwicklung auf Gruppenebene >
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Nach einer aufgrund von Liquiditdtsschwache und darauf
zuriickfiihrenden Kundenverlusten unbefriedigenden
Umsatzentwicklung im ersten Halbjahr 2004 mit minus
5,2 % gegeniiber dem Vorjahr konnte die Unternehmens-
gruppe im zweiten Halbjahr bereits wieder Umsatzzuwachse
von 18,4 %, im vierten Quartal alleine 28,3 %, erzielen.
Fir das Gesamtjahr 2004 konnte trotz der schwierigen
Ausgangsbedingungen damit ein Umsatzzuwachs von 5,2
% auf 11,5 Mio. € erreicht werden.

Der im ersten Halbjahr stark reduzierte Warenbestand
wurde insbesondere im vierten Quartal durch den
Bestandsaufbau bei Endoprothetik-Sets und Einkdufe fiir
Anfang 2005 abgewickelte GroBauftrage wieder aufgebaut.

Die Aktivierung von Eigenleistungen, vor allem im

Bereich F&E, hat sich im Vergleich zu den Vorjahren auf-

Q3 Q04

grund der fortgeschrittenen Marktreife bzw. fortgesetzten
Fertigstellung der Produkte sowie stérkerer Fokussierung
auf bestimmte Projekte reduziert (2004: 1,2 Mio. €, 2003:
1,7 Mio. €). Die Gesamtleistung der Unternehmensgrup-
pe von 12,6 Mio. € blieb auf Vorjahresniveau.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesent-
lichen Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen sowie

aus abgeschriebenen Forderungen.

Die Materialkosten-Quote ist durch Anlaufkosten verschie-
dener Neuprodukte, das tiberproportionale Anwachsen des
Bereiches Endoprothetik mit einer geringeren
Wertschopfungstiefe und den Lageraufbau im Bereich
Handelsprodukte fir Anfang 2005 abgewickelte GroB-

auftrdge um 2,3 % gegeniiber dem Vorjahr angestiegen.



Die Personalkosten sind aufgrund des Aufbaus der Ver-
triebsaktivitaten und Verstarkung auf der Management-

ebene um 4,9 % auf 4,1 Mio. € gestiegen.

Die massive Reduktion der Abschreibungen um 2,8 Mio.
€ resultiert neben den im Geschéftsjahr 2003 und 2004
vorgenommenen Wertberichtigungen auf immaterielles
Anlagevermdgen und der zurlickhaltenden Aktivierung von
Entwicklungsleistungen im Jahr 2004 insbesondere auf

Einmaleffekten des Vorjahres.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind stark durch
Wertberichtigungen und Sonderkosten im Zusammenhang
mit der Restrukturierung der Gesellschaft von Giber 1 Mio.
€ geprigt. Bei diesen Betrigen handelt es sich um nicht
wiederkehrende Aufwendungen. Die {blichen sonstigen
betrieblichen Aufwendungen werden jedoch im laufenden
Geschaftsjahr aufgrund erhdhter Vertriebs- und

Entwicklungsaufwendungen zunehmen.

Das EBITDA ohne Beriicksichtigung des auBerordentlichen
Ergebnisses (Sondereffekt) wurde im Vergleich zum Vor-
jahr von minus 0,3 Mio. € auf 1,2 Mio. € gesteigert, das
EBIT vor Sondereffekten verbesserte sich auf minus 316

TE (Vorjahr: minus 4,6 Mio. €).

Aufgrund der erst zwischen August und November 2004
erfolgten Riickzahlung bzw. des Teilerlasses der Bankver-
bindlichkeiten entstanden der Unternehmensgruppe im
Geschaftsjahr 2004 noch Fremdkapitalzinsen in Hohe von
570 TE€, das vierte Quartal zeigte bereits ein ausgeglichenes

Zinsergebnis.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit ver-
besserte sich aufgrund der Effekte des zweiten Halbjah-
res und der Wertberichtigungen auf minus 1,3 Mio. €
(Vorjahr: minus 5,9 Mio. €).

Dem Sanierungsgewinn aus der Riickzahlung und dem
Erlass von Verbindlichkeiten in Hohe von 7,4 Mio. € stehen
Sanierungsaufwendungen in Hohe von 4,9 Mio. € ge-
geniiber (auBerordentliche Wertberichtigungen, Schlie-

Bung der US-amerikanischen Tochtergesellschaft).

Die latenten Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe
von minus 1,4 Mio. € (Vorjahr: Ertrag in Héhe von 2 Mio.
€) beruhen wesentlich auf der Inanspruchnahme der
steuerlichen Verlustvortrdge durch den Sanierungsgewinn.
Der in Relation zum Ergebnis vor Steuern hohe Ertrag-
steueraufwand ist durch die liberwiegend nicht steuerlich
relevanten auBerordentlichen Wertberichtigungen begriin-
det.

Nach Steuern erwirtschaftete die Unternehmensgruppe
ein Gesamtergebnis von minus 140 TE€ (Vorjahr: minus

15,4 Mio. €).

< Bilanzentwicklung auf Gruppenebene >

Das Anlagevermdgen der Gruppe hat sich aufgrund der
in 2004 vor allem auf immaterielle Aktiva durchgefiihrten
Wertberichtigungen gegeniiber 2003 um 4,8 Mio. €

reduziert.

Das Umlaufvermdgen ist ebenso durch weitere sanierungs-
bedingte Abschreibungen auf Vorrate in Héhe von 640
TE und Wertberichtigungen auf die Garantieforderungen
gegeniiber den einbringenden Gesellschaftern der
Mebio/Coripharm- Unternehmensgruppe in Héhe von
insgesamt 979 TE€ gekennzeichnet. Die aktivierte latente
Steuerabgrenzung hat sich aufgrund der Inanspruchnahme
der steuerlichen Verlustvortrage durch den Sanie-

rungsgewinn um 1,1 Mio. € vermindert.

Das Eigenkapital hat sich vor allem aufgrund der durchge-
fiihrten Kapitalerhéhung von 6,3 Mio. € auf 15,5 Mio. €
erhoht. Die Unternehmensgruppe hat heute eine Eigen-
kapitalquote von 76,0 %. Zusammen mit dem Aktionars-
darlehen von 736 T€, dessen Umwandlung in Eigenkapital
die Gesellschaft im Laufe des Jahres 2005 beabsichtigt,
ergibt sich auf heutiger Basis eine komfortable Eigenka-

pitalquote von 79,6 %.

Das lang- und mittelfristige Fremdkapital konnte durch
den Erlass und die Riickzahlung von Verbindlichkeiten im

Rahmen der Sanierung nahezu abgeldst werden, das
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kurzfristige Fremdkapital (bestehend vor allem aus
Rickstellungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen) belduft sich unter Abzug des Aktionérdarlehens
noch auf 4,0 Mio. € (Vorjahr: 12,7 Mio. €).

C Finanzlage >

AuBer dem umfinanzierten Investorenkredit verfligt die
Gesellschaft tiber keine nennenswerten Bankverbindlich-
keiten mehr. Zur Finanzierung des angestrebten Wachstums
und dem damit zusammenhdngenden Aufbau von Lager
und Debitoren plant aap ® mebio im Laufe des Jahres 2005
in begrenztem Umfang neue Mittel als Fremdkapital
aufzunehmen und insbesondere Investitionen in Maschinen

und Anlagen durch Leasinglésungen zu finanzieren.

C Umsatz- und Ergebnisentwicklung der aap Implantate AG >

Im Zuge der Restrukturierung wurde zur Verschlankung
der Gruppenstruktur und zur Reduzierung administrativer
Kosten die Mebio GmbH am 5. Oktober 2004 riickwirkend
per 1. Januar 2004 auf die aap Implantate AG verschmol-
zen. Daher weist der nach den Rechnungslegungsvor-
schriften des Handelsgesetzbuches aufgestellte Einzel-
abschluss der aap Implantate AG eine gegeniiber den Vor-
jahren verdnderte Umsatz- und Ertragsstruktur aus. Zur
besseren Vergleichbarkeit werden die Zahlen des Vor-
jahres daher als ,als-ob-Werte" dargestellt, d.h. die Vor-
jahreswerte ergeben sich aus der Addition der Zahlen
der beiden Unternehmen aap Implantate AG und Mebio

Medizinische Biomaterialien Vertriebs-GmbH.

Auf Ebene der aap Implantate AG konnte im Geschéfts-
jahr 2004 trotz der schwierigen finanziellen Situation
des Unternehmens ein geringer Umsatzzuwachs von 1,6
% auf 10,3 Mio. € erzielt werden. Die aktivierten Eigen-
leistungen haben sich auf 714 T€ (Vorjahr: 392 T€)
erhoht. Die Gesamtleistung konnte somit auf 10,9 Mio.
€ (Vorjahr: 10,3 Mio. €) gesteigert werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge erhdhten sich insbe-
sondere durch die Auflésung von Riickstellungen fiir Prozess-
und Wihrungsrisiken auf 2,0 Mio. € (Vorjahr: 444 T€).

Die Material- und Personalkosten lagen in etwa auf Vor-
jahresniveau. Wahrend die Materialsaufwandsquote leicht
um 2,2 % sank (Vorjahr: 41,7 %), wurde die Personal-
aufwandsquote um 0,4 % leicht gesteigert (Vorjahr:
31,5 %). Der umfangreiche Ausbau der Vertriebs- und
Marketingkapazitdaten wird sich erst im Ergebnis des

laufenden Geschéftsjahres widerspiegeln.

Die Abschreibungen der aap Implantate AG reduzierten
sich aufgrund der Wertberichtigungen in den vergan-
genen zwei Jahren um 1,3 Mio. € auf 1,1 Mio. €
(Vorjahr: 2,4 Mio. €), und das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit verbesserte sich dadurch auf minus
1,2 Mio. € (Vorjahr: minus 4,7 Mio. €).

Aufgrund des durch den Sanierungsgewinn erzielten auBer-
ordentlichen Ergebnisses in Hohe von 2,8 Mio. € konnte
die Gesellschaft einen Jahresiiberschuss von 1,5 Mio. €

erzielen (Vorjahr: Jahresfehlbetrag von 8,0 Mio. €).

L Bilanzentwicklung der aap Implantate AG )

Das Anlagevermdgen der aap Implantate AG erhdhte sich
in 2004 auf 9,4 Mio. € (Vorjahr: 7,5 Mio. €). Zuriickzu-
flhren ist dies auf das durch die Ablésung des Coripharm-
Darlehens von den Banken gestiegene Finanzanlagever-
mogen. Das Umlaufvermogen erhohte sich nur leicht auf
10,0 Mio. € (Vorjahr: 9,5 Mio. €).

Durch die im August 2004 durchgefiihrte Kapitalerhhung
von 9,7 Mio. € hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft
auf 15,0 Mio. € erhoht. Die Eigenkapitalquote der aap
Implantate AG liegt damit bei 77,4 %.

Die Verbindlichkeiten der aap Implantate AG konnten durch
Erlass und die Tilgung von Verbindlichkeiten im Rahmen
der Sanierung von 12,3 Mio. € im Vorjahr auf 3,4 Mio. €

gesenkt werden.



{ Tochterunternehmen )

< Strategische Beteiligungen >

® Coripharm Medizinprodukte GmbH & Co. KG ®

Das 100%ige Tochterunternehmen Coripharm ist eine
Entwicklungs- und Produktionsgesellschaft im Bereich
biologischer Implantate, Knochenersatzstoffe, Knochen-
zemente und Zementiertechnik. Kunden der Coripharm
sind neben der aap Implantate AG internationale Med-
Tech-Unternehmen. Coripharm gehort innerhalb ihres
Tatigkeitsbereiches zu den flihrenden europdischen Spe-
zialisten, verfligt Gber langjahrige Forschungskompetenz,
eine Vielzahl weltweiter Patente und eine hervorragende
Produktpipeline, die neben der verbesserten Vermarktung
durch aap e mebio ein hohes Wachstumspotential in den

kommenden Jahren bietet.

® Situation der aap Implants, Inc. ®

Die US-amerikanische Tochtergesellschaft aap Implants.,
Inc. wurde durch Beschluss des Commonwealth of Massa-
chusetts am 5. August 2004 aufgeldst. aap ® mebio plant
fiir die kommenden Jahre keine eigenen Vertriebsakti-
vitaten auf dem US-amerikanischen Markt, sondern be-
absichtigt, diesen Markt nur selektiv mit Partnern oder
als Zulieferer (z. B. durch die Produktion fiir Smith &

Nephew) zu bearbeiten.

® Osartis GmbH & Co. KG @

Osartis ist, vergleichbar der Coripharm, eine Entwick-
lungs- und Produktionsgesellschaft im Bereich biolo-
gischer Implantate und Knochenersatzstoffe. Osartis ist
u. a. Hersteller des durch aap ® mebio vertriebenen Kno-
chenersatzmaterials Ostim®. Nach entwicklungsbe-
dingten Verlusten im Geschaftsjahr 2004 erwarten wir
ab der zweiten Jahreshilfte 2005 eine ausgeglichene Si-
tuation. aap e mebio hilt eine Beteiligung von 49 %

an Osartis.

® GEOT
(Gesellschaft fiir Elektro-Osteotherapie) mbH @

Die Gesellschaft fiir Elektro-Osteotherapie mbH (GEOT
mbH) entwickelt und vertreibt Gerate und Implantate
des invasiven Magnetodyn®-Verfahrens. Dieses Verfahren
realisiert die kombinierte Anwendung elektrischer und
magnetischer Felder zur Behandlung heilungsgestorter
Knochenbriiche und der gelenkerhaltenden Therapie von
Schenkelhalsfrakturen und Hiiftkopfnekrosen. Nach ope-
rativen Problemen im Geschaftsjahr 2004 durchliuft die
Gesellschaft derzeit einen Restrukturierungsprozess, der
sich bereits in deutlich verbesserten Umsatzzahlen aus-
driickt. Ab der zweiten Jahreshalfte 2005 erwarten wir
ein ausgeglichenes bis positives Ergebnis. aap ® mebio

halt eine Beteiligung von 30 % an GEOT.

Mitarbeiterinnen

und Mitarbeiter

Die Unternehmensgruppe beschiftigte zum 31.12.2004
109 Mitarbeiter, davon 99 Vollzeit- und 10 Teilzeitbe-
schiftigte (Vorjahr: 102, davon 89 Vollzeit-, 11 Teilzeit-
beschiftigte und 2 Aushilfen).

Die Zahl der Mitarbeiter der aap Implantate AG per
31.12.2004 betrug 100, davon sind 91 Vollzeit- und 9
Teilzeitbeschaftigte (Vorjahr inklusive Mebio GmbH: 90,

davon 78 Vollzeit-, 10 Teilzeitbeschaftigte und 2 Aus-
hilfen).

Die Zahl der Auszubildenden bei aap ® mebio ist nach
wie vor sehr hoch. 12 9% der Beschaftigten sind Auszu-
bildende und damit hochqualifizierte Nachwuchskraf-

te flir den Produktionsbereich.




Produkte, Markte & Vertrieb
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Umsatz- und Ergebnisentwicklung auf Gruppenebene

A Endoprothetik
58,1 % (54,3 %)
6.698.721 € (5.953.156 €)

Nord- und
Siidamerika
9,4 % (7,8 %)

Deutschland 74,0 %.(76,7 %)

8.528.897 € (8.410.901 €)
Asien 8,0 % (7,5 %)
921.372 € (821.535 €)

Europa 8,5 % (7,6 %)
977.806 € (832.171 €)

1.078.993 € (857.531 €)

Osteosynthese
40,1 % (44,2 %)
4.626.845 € (4.847.908 €)

Orthobiologie
1,8 % (1,5 %)
204.895 € (158.994 €)

Die Endoprothetik (inklusive der Knochenzemente und
Zementiertechnik) und die Osteosynthese sind die Haupt-
geschiftsfelder der Unternehmensgruppe. Der Bereich
orthobiologischer Produkte zeigt immer noch einen klei-

nen Umsatzanteil, jedoch mit stark wachsender Tendenz.

Afrika 0,2 % (0,3 %)
23.393 € (37.918 €)

Die Zahlen in den Klammern beziehen sich auf die Vorjahreswerte.

Speziell die Osteosynthese ist durch den Umsatzriickgang
des ersten Halbjahres geprdgt. Auf das dritte Geschafts-
feld Orthobiologie entfallen mit 1,8 % (Vorjahr: 1,5 %)

noch keine signifikanten Umsatzanteile.

Umsatzverteilung der aap Implantate AG

Die Hauptgeschaftsfelder der aap Implantate AG waren
im abgelaufenen Geschéftsjahr die Endoprothetik und
die Osteosynthese. Deren Anteile am Gesamtumsatz be-
trugen 52,8 % (Vorjahr: 50,6 %) bzw. 45,2 % (Vorjahr:
47,8 %).

Der groBte Teil des Gesamtumsatzes von 10,3 Mio. €
konnte mit 81,6 % (Vorjahr: 83,3 %) im Inland erzielt
werden. Er betrug 8,4 Mio. € und liegt damit auf Vor-

jahresniveau (Vorjahr: 8,4 Mio. €). Die weiteren Um-

satze verteilen sich auf Asien mit 9,0 % (Vorjahr: 8,4 %),
Europa mit 7,9 % (Vorjahr: 6,4 %), Nord- und Stidamerika
mit 1,3 % (Vorjahr: 1,6 %) und Afrika mit 0,2 % (Vorjahr:
0,4 %).

Zum 31. Dezember 2004 betrug der Auftragsbestand 209 TE€
(Vorjahr: 262 T€). Unser Unternehmen charakterisiert sich
grundsatzlich durch relativ niedrige Auftragsbestande,
da es sich zum Ziel gesetzt hat, seine Kunden in einem

24-Stunden-Lieferservice zu beliefern.



< Vertriebs- und Marketingaktivitdaten )

Den aufgrund der schlechten wirtschaftlichen Situation
von aap ® mebio entstandenen Unsicherheiten auf Kun-
denseite wurde nach der Kapitalerhohung durch
intensive Marketing- und PR-MaBnahmen entgegenge-
wirkt (Mailings, Kundenbesuche, Messeteilnahmen). Als
Teil des Restrukturierungsprogramms wurden die Kapa-
zitdten in Vertrieb & Marketing ausgebaut, der AuBen-
dienst segmentiert und die operativen Strukturen an-
gepasst. Die Vertriebs- und Marketingorganisation von
aap ® mebio wurde so im Geschiftsjahr 2004 durch die

Einstellung neuer Mitarbeiter mehr als verdoppelt.

Auch im Ausland konnten stagnierende Geschaftsbezie-
hungen durch verstarkte Vertriebs- und Marketingak-
tivitdten reaktiviert werden. Zusatzlich konnten neue
Vertriebspartner in Finnland, Italien, Jordanien, Siidafrika,

Korea und Australien gewonnen werden.

Nach SchlieBung der US-amerikanischen Tochtergesell-
schaft aap Implants, Inc. im August 2004 plant aap ®
mebio fiir die zukiinftige Bearbeitung dieses gréBten
Orthopadiemarktes der Welt Co-Marketing-Partnerschaf-
ten zu schlieBen, die beim Aufbau neuer Vertriebswege

flir ausgewahlte innovative Produkte helfen sollen.

Mit dem langjdhrigen Vertriebspartner in China, einem

strategisch wichtigen Markt fiir aap ® mebio, konnte

im Februar 2005 ein umfangreicher Vertrag fiir die erste .

Jahreshalfte 2005 geschlossen werden.

Das Produktmarketing konzentrierte sich im abgelau-
fenen Geschaftsjahr vor allem auf die Uberarbeitung des
Corporate Designs, des gesamten verkaufsunterstiitzen-
den Materials und den Launch bzw. Relaunch der Pro-
dukthighlights: winkelstabile Platten, VarioFit®, PerOssal®

und Ostim®,

Die Jahrestagung der Deutschen Gesellschaft fir
Unfallchirurgie in Verbindung mit dem Deutschen Ortho-
padenkongress war wie immer die wichtigste nationale
Messe fir das Unternehmen, hier konnte sich die Ge-
sellschaft mit ihren Produkten erfolgreich dem Fach-
publikum prasentieren. Daneben war aap ® mebio auf
der Jahrestagung der Norddeutschen Orthopaden/
Osteologie, dem Siiddeutschen Orthopadenkongress, der
Arab Health in Dubai und der AAOS in San Francisco

vertreten.

Neben dem Direktkunden- und Distributorengeschaft
gewinnt die Vermarktung des eigenen Produktions- und
Produkt-Know-hows an Dritte an Bedeutung. Neben der
langjahrigen Partnerschaft mit Smith & Nephew im Ze-
mentbereich konnte die Gesellschaft mit einem weiteren
internationalen Partner Ende 2004 einen mehrjahrigen
Liefervertrag fiir Zementiertechnik in erheblichem
Umfang abschlieBen und den Grundstein fiir den wei-

teren Ausbau dieses Geschaftsbereiches legen.



Forschung & Entwicklung
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Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns 2004 der aap Implantate AG

™

Osteosynthese >

C Orthobiologie )

Nach dem erfolgten Launch der winkelstabilen Platten
im zweiten Quartal wurde deren Sortiment auf unter-
schiedliche Versorgungsbereiche des menschlichen
Kérpers ausgeweitet. In einem nachsten Schritt werden
weitere Produktoptimierungen und eine Erweiterung des
Anwendungsspektrums vorgenommen. Fiir Hiifte, Bek-
ken, Unterarm und Schliisselbein werden winkelstabile
Rekonstruktionsplatten mit Kompressionseigenschaften

und limitiertem Knochenkontakt entwickelt.

Das F&E-Team im Bereich der Osteosynthese konzen-
trierte sich auBerdem auf die Neuentwicklung eines dy-
namischen Hiftnagels und eines Markraumnagels, der

bei Schenkelhalsfrakturen eingesetzt werden soll.

( Endoprothetik >

Am Standardsortiment der Implantate im endoprothe-
tischen Bereich und dem dazugehdrigen Instrumentarium
wurden konstruktive Anpassungen vorgenommen. Auch
die Implantatwerkzeuge in der Hiift- und Knieendopro-
thetik wurden Uberarbeitet und befinden sich derzeit
im Stadium der klinischen Erprobung. Weitergefiihrt
wurde ebenso die Entwicklung einer monokondyléren

Knieendoprothese.

Im Bereich Knochenzement liegt der Schwerpunkt der
Entwicklungstatigkeit nach wie vor auf der Fertigstellung
eines neuen, hochfesten Knochenzementes (HF-Zement)
mit und ohne Antibiotika-Beimischung. Die Zulassung
wird fiir die erste Halfte des Geschaftsjahres 2006

erwartet.

Im Bereich der Biomaterialien konzentrierte sich die
Entwicklung auf die Fertigstellung und Zulassung von
PerOssal® mit Antibiotika-Zusatzen. Es wurden klinische
Studien durchgefiihrt, die Materialeigenschaften opti-
miert und die Serienproduktion vorbereitet. Der Markt-
Launch soll im April 2005 erfolgen. Ein weiterer Fokus
liegt auf der Entwicklung synthetischer Keramiken als
Knochenersatz und weiterer knochenersetzender Anti-
biotika- und Stammzellen-Trager. AuBerdem wird die
Zulassung von Ostim® und PerOssal® fiir den US-ame-

rikanischen Markt vorbereitet.

Im Rahmen eines vom Bundesministerium fiir Bildung,
Wissenschaft, Forschung und Technologie geforderten
Verbundprojektes wurden fiir die Entwicklung von Tra-
germaterialien fiir artifizielle Knorpel-/Knochengewebe
in Zusammenarbeit mit einem Partnerunternehmen

Probe-Chargen hergestellt und mechanisch untersucht.

Im Oktober 2004 hat sich ein neuer wissenschaftlicher
Beirat konstituiert, der die Entwicklung und Marktreife
neuer Produkte unterstiitzen und beschleunigen helfen

soll.



< Produktion und Einkauf

Aufgrund der angespannten finanziellen Lage von aap | massiv senken und die Durchlaufzeiten erhéhen zu .

e mebio in der ersten Jahreshilfte 2004 wurden sowohl
bei der Osteosynthese- und Endoprothetik-Produktion
in Berlin als auch bei der Knochenzement- und Bioma-
terialien-Produktion in Dieburg verschiedene investive
MaBnahmen verschoben, die im laufenden Geschaftsjahr
nachgeholt werden. Durch die geplanten und bereits zum
Teil eingeleiteten MaBnahmen erwartet aap ® mebio,

die Produktionskosten bei steigender Qualitat zum Teil

konnen.

Durch die Verknappung von Edelstahl auf dem Weltmarkt
musste aap ® mebio Preissteigerungen auf dem Implan-
tatstahl- und Titanmarkt und lange Lieferzeiten in Kauf
nehmen. Neben der Produktion fiir den eigenen Verkauf
flihrt aap » mebio in Berlin einen Produktionsauftrag

fiir ein Knie-System aus.

< Qualitatsmanagement und Umweltmanagement

Im Geschéftsjahr 2004 wurden die bisher in China

zugelassenen Traumaprodukte neu registriert.

Das jahrliche Uberwachungsaudit der DEKRA bescheinigte
der aap Implantate AG ein funktionierendes Qualitats-
managementsystem. Auch die aap ¢ mebio-Tochterge-
sellschaft Coripharm hat das TUV-Audit erfolgreich be-
standen und eine Bestdtigung seiner CE- und EN ISO
13485:2001-Zertifizierung erhalten.

Alle von der US-amerikanischen FDA (food and drug ad-
ministration) aufgrund des im Juli 2004 ausgegebenen
Warning Letters geforderten Anpassungen am Qualitats-
managementsystem der aap Implantate AG wurden vor-
genommen, eine Wiirdigung durch die FDA steht jedoch

noch aus.

Im Bereich Knochenzemente, Zementiertechnik und
Knochenersatzmaterialien wurden FDA-Inspektion und

TUV-Zertifizierung erfolgreich durchgefiihrt.

Im Bereich Knochenzement hat Smith & Nephew fiir das
aap ° mebio-Produkt VERSABOND™ mit Antibiotika
sowohl die FDA-Zulassung als auch die europdische CE-
Zulassung im Geschaftsjahr 2004 erhalten. Der Vertrieb
kann daher seit Mitte 2004 nicht nur in den USA, Kanada

und Australien, sondern auch in Europa erfolgen.

Fiir das Knochenersatzmaterial Cerabone® wurde die
Wiederzulassung aufgrund neuer EU-Richtlinien Anfang
Februar 2005 erreicht.



Ausblick und Perspektiven

m. Nach der Bilanzsanierung und der Stabilisierung der Ge-

AG

Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns 2004 der aap Implantate

sellschaft im Jahr 2004 wird das Geschaftsjahr 2005 fiir
aap ® mebio entscheidend. Die Gesellschaft hat verschie-
dene MaBnahmen initiiert, um 2005 ein deutliches Wach-

stum in allen Geschiftsbereichen zu realisieren.

Das Zusammenwachsen von Unfallchirurgie und Ortho-
padie bestatigt das aap ¢ mebio-Geschaftsmodell, die
breite Ausrichtung des Unternehmens erweist sich hier
als deutlicher Vorteil, da die groBe Kundenbasis von aap

e mebio fir alle Produktbereiche Zielgruppe ist.

aap » mebio verfligt bereits in der Mehrzahl der Bereiche
uber eine Produktpipeline mit innovativen und zukunfts-
trachtigen Produkten. Die Voraussetzung, diese Produkte
erfolgreich in den Markt zu bringen und so ein deut-
lich zweistelliges organisches Umsatzwachstum zu er-
zielen, ist geschaffen. Die neuen Produkte VarioFit®,
Winkelstabile Platten, Ostim® und PerOssal® sollen erst-

mals 2005 deutlich zum Umsatz beitragen.

aap * mebio konnte im ersten Quartal 2005 dariiber hin-
aus verschiedene GroBauftrage fiir Geschiftskunden ab-
wickeln, neue GroBkunden gewinnen und so die Um-

satzbasis fiir 2005 ausbauen.

Mit der Neuzulassung des Osteosynthese-Sortiments in
China beginnt sich auch dieser fiir aap ® mebio wichtige
Export-Markt wieder zu erholen. Das Unternehmen ist
in diesem Markt seit fiinf Jahren vertreten, Asien bildet
nach den USA den drittgréBten Auslandsmarkt der
Gruppe.

{__Risiken der zukiinftigen Unternehmensentwicklung )

Risiken, aber auch Chancen bestehen durch Veriande-
rungen im Markt fiir Knochenzemente aufgrund von
Konzentrationsbemiihungen von Wettbewerbern.
aap ® mebio ist ein filhrender Anbieter in Deutschland
und verfiigt Gber eigene Entwicklungs- und Produktions-
kapazitaten sowohl bei Knochenzementen als auch bei
Zementiertechnik und kann so von Konsolidierungsten-
denzen profitieren. Die Gesellschaft beliefert bereits heu-
te verschiedene GroBkunden mit eigenen Produkten
(Smith & Nephew) und plant diesen Bereich weiter aus-

zubauen.

Durch den Kostendruck im deutschen Gesundheitswesen
wird der Druck auf Markt und Preise weiter zunehmen.

aap ® mebio erwartet neben einem weiteren Konsoli-



dierungsdruck bei Kliniken auch weitere Konzentrations-
tendenzen auf der Zuliefererseite. Das Unternehmen ist
fiir einen solchen Prozess durch die fiir die GroBe des
Unternehmens hohe Marktdurchdringung in Deutschland
und die Qualitdt und den Innovationscharakter der neuen

Produkt-Systeme gut geristet.

Das Wachstum des Unternehmens kann kiinftig die ex-
terne Zufiihrung weiterer liquider Mittel erforderlich ma-
chen. Der Vorstand beabsichtigt gegebenenfalls die Auf-
nahme von Fremdkapital. Alternativ haben sich Aktio-
nare der Gesellschaft bereit erkldrt, dem Konzern Liqui-

ditdt zur Verfligung zu stellen.

Die Konsolidierungstendenzen und der Kostendruck in
der deutschen Krankenhauslandschaft schaffen fiir die
Gesellschaft neue Chancen. Aufgrund des breiten Pro-
duktsortiments gehdrt aap  mebio neben den groBen
US-amerikanischen Anbietern zu den wenigen Osteo-
synthese-Anbietern, die Gesamtangebote unterbreiten
und so vom Trend einer Reduktion der Lieferantenzahl

profitieren kdnnen.

/6‘?.;%\ ﬂ“’“/_&\

Uwe Ahrens
Vorstandsvorsitzender

Oliver Bielenstein
Vorstand

< Voraussichtliche Unternehmensentwicklung

Im Geschaftsjahr 2005 plant aap ® mebio verschiedene
Produkt-Launches und Re-Launches durchzufiihren
und damit neue Wachstumsmotoren aufzubauen. Das
Fundament fir ein erfolgreiches Wachstum hat die
Gesellschaft durch die Gewinnung verschiedener GroB-
kunden und die Neueinstellung hervorragender MedTech-
Spezialisten speziell in den Bereichen Vertrieb und F&E
gelegt. Es wurde also massiv in die Zukunft investiert.
Restrukturierungen und Umsatzwachstum sollten in den
ndchsten Jahren zu einer tiberdurchschnittlichen Profi-

tabilitat fiihren.

Berlin, 23. Marz 2005
Der Vorstand

Bruke Seyoum Alemu
Vorstand

) O
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung nach irss

. Anhang 1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003
. € T€
& 1. Umsatzerlose (1) 11.530.461 10.960
;-'a 2. Erhdhung des Bestandes an fertigen und
5 unfertigen Erzeugnissen und Leistungen -172.211 -68
% 3. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.212.822 1.699
g 4. Sonstige betriebliche Ertrage (2) 1.993.463 552
g 5. Materialaufwand
5 a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
; Betriebstoffe und bezogene Waren -4.242.396 =3:399
E b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -122.571 -178
2 -4.364.967 -4.076
E 6. Personalaufwand (3)
% a) Lohne und Gehilter -3.413.606 -3.264
- b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -644.982 -605
-4.058.588 -3.869

7. Abschreibungen (4)

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstinde

des Anlagevermdgens und Sachanlagen -1.518.761 =3:510
b) auf Vermdgensgegenstinde des Umlaufvermégens 0 -853
-1.518.761 -4.363
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (5), (8) -4,936.940 -5.480
9. Beteiligungsergebnis (6) -110.479 -98
10. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens (7) 959 17
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage (7) 29.766 27
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen (7) -294.322 0
13. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen (7) -569.565 -1.167
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -1.258.362 -5.866
15. AuBerordentliche Ertrdge 7.418.331 0
16. AuBerordentliche Aufwendungen -4.874.590 -11.608
17. AuBerordentliches Ergebnis (9) 2.543.741 -11.608
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (10) -1.423.644 2.049
19. Sonstige Steuern -1.399 3
20. Jahresfehlbetrag -139.664 -15.422
21. Anteil konzernfremder Gesellschafter 4.846 6
22. Umgliederung Anteile konzernfremder Gesellschafter -279.431 0
23. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -23.055.545 -7.639
24. Konzernbilanzverlust -23.469.794 -23.055

TE entspricht € 1.000



Konsolidierte Kapitalflussrechnung nachies

Anhang 1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003 .
T€ T€
1. Jahresfehlbetrag B.2 -140 -15.422
2. Nicht zahlungswirksame auBerordentliche Ertrage
aus dem Erlass von Verbindlichkeiten F.9 =7.379 0
3. Nicht zahlungswirksame auBerordentliche Aufwendungen 4.875 11.236
-2.504 11.236
4. Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen
einschlieBlich Bilanzierung at equity 1.629 3.608
5. Abschreibungen auf Finanzanlagevermégen 294 0
6. Abnahme/Zunahme der Riickstellungen =1:073 868
7. Verlust aus dem Abgang von
Gegenstdnden des Anlagevermdgens 9 100
8. Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva 1.896 1.270
9. Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva -2.120 193
10. Ertrdge aus der Auflésung des Sonderpostens
fiir Investitionszuschiisse -124 -118
11. Mittelabfluss/-zufluss aus laufender Geschiftstétigkeit H.19 -2.133 1.735
12. Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen -1.200 =192
13. Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -30 =
14. Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -1.230 -1.924
15. Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen
und Zuschiissen der Gesellschafter ©.7/3%) 200
16. Transaktionskosten Eigenkapitalbeschaffung -340 -87
17. Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 836 996
18. Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten
und stillen Beteiligungen =5.715 -1.288
19. Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstitigkeit 4.460 -179
20. Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 85 690
21. Wechselkursbedingte Anderungen 0 =237
22. Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.182 85

TE entspricht € 1.000



Konsolidierte Bilanz nach irrs
. AKTIVA Anhang 31.12.2004 31.12.2003
. € T€
g A. Anlagevermégen (12)
;-'a I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
S 1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
% und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen 1.483.599 5.553
§ 2. Geschéafts- und Firmenwert 1 0
= 3. Aktivierte Entwicklungsleistungen 3.191.303 3.162
5 4.674.903 8.715
; Il. Sachanlagen
E 1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
g einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 863.919 958
E 2. Technische Anlagen und Maschinen 1.522.785 1.811
% 3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.011.052 970
B 3.397.756 3.739
Il. Finanzanlagen
1. at equity bewertete Beteiligungen (20), (23) 172.934 284
2. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhidltnis besteht 30.000 0
3. Sonstige Ausleihungen 0 293
202.934 577
B. Umlaufvermogen
I. Vorrite (13)
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 907.120 885
2. Unfertige Erzeugnisse 678.045 1.070
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 4.368.168 4.825
5.953.333 6.780
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (14)
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 965.171 736
2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 546.473 357
3. Sonstige Vermogensgegenstande 1.039.710 2.085
2.551.354 3.178
I1l. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank-Postgiroguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten 1.182.228 85
C. Aktive latente Steuernabgrenzung (15) 2.485.017 3.629
Summe Aktiva 20.447.525 26.703

TE entspricht € 1.000




PASSIVA Anhang 31.12.2004 31.12.2003
€ T€
A. Eigenkapital (16)
I. Gezeichnetes Kapital 14.608.587 4.870
1. Kapitalriicklagen 24.080.152 24.420
I1l. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklagen 41.704 42
2. andere Gewinnriicklagen 272.208 272
IV. Konzernbilanzgewinn -23.469.794 -23.056
V. Ausgleichsposten konzernfremder Gesellschafter 0 =275
15.532.857 6.273
B. Langfristige Schulden (iiber 1 Jahr) (18)
1. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 109.640 374
2. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 137.618 5.792
3. Langfristige Finanzleasingverbindlichkeiten 3.475 69
4. Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 71.481 1.495
322.214 7.730
C. Kurzfristige Schulden (bis 1 Jahr) (17), (18)
1. Kurzfristige Riickstellungen 904.285 1.894
2. Kurzfristige Steuerriickstellungen 86.643 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 826.255 4.757
4. Kurzfristige Finanzleasingverbindlichkeiten 65.409 221
5. Erhaltene Anzahlungen 0 488
6. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.308.364 2.277
7. Verbindlichkeiten gegentiiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 202.088 10
8. Sonstige Verbindlichkeiten 1.199.410 3.053
4.592.454 12.700
Summe Passiva 20.447.525 26.703

Verbindlichkeiten aus Haftungsverhiltnissen (21) 184 TE€ (Vorjahr: 1.040 T€)

TE entspricht € 1.000
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Konsolidierter Anlagespiegel nach ifrs

Jahresabschluss der Unternehmensgruppe .

HISTORISCHE ANSCHAFFUNGSKOSTEN

STAND STAND
1.1.2004 ZUGANGE ABGANGE 31.12.2004
€ € € €
A. Anlagevermdgen
. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1.Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 17.193.512 44.865 3.711 17.234.666
2.Geschéfts- und Firmenwert 4.018.037 0 0 4.018.037
3.aktivierte Entwicklungsleistungen 4.467.809 554.500 0 5.022.309
25.679.358 599.365 3.71 26.275.012
1. Sachanlagen
1.Grundstiicke und Bauten 1.746.609 0 0 1.746.609
2.Technische Anlagen und Maschinen 5.657.957 202.768 0 5.860.725
3.Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.980.186 398.319 81.669 4.296.836
11.384.752 601.087 81.669 11.904.170
I1l. Finanzanlagen
1.Beteiligungen 679.300 0 0 679.300
2.Ausleihungen an Unternehmen, 0 30.000 0 30.000
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 293.363 959 0 294.322
3. Sonstige Ausleihungen 972.663 30.959 0 1.003.622
Summe 38.036.773 1.231.41 85.380 | 39.182.804

Entwicklung des Eigenkapitals

der Unternehmensgruppe und der
Anteile anderer Gesellschafter nach IFRS

GEWINNRUCKLAGEN

GEZEICHNETES KAPITAL- GESETZLICHE | ANDERE GEWINN-

KAPITAL RUCKLAGE RUCKLAGE RUCKLAGEN

€ € € €

Stand 01.01.2001 3.800.000 9.370.989 41.704 272.208
Kapitalerhdhung 964.265 13.788.982 - =
Zufiihrung gem. § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB = 803.992 = =
Jahresfehlbetrag - - - -
Stand 31.12.2001/01.01.2002 4.764.265 23.963.963 41.704 272.208
Zufiihrung gem. § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB = 579.404 = =
Jahresfehlbetrag - - - -
Stand 31.12.2002/01.01.2003 4.764.265 24.543.367 41.704 272.208
Kapitalerh6hung 105.264 94.736 = =
Transaktionskosten - -217.900 - -
Jahresfehlbetrag - - - -
Stand 31.12.2003/ 01.01.2004 4.869.529 24.420.203 41.704 272.208
Kapitalerhdhung 9.739.058 = - =
Transaktionskosten - -340.051 - -
Jahresfehlbetrag - - - -
Umgliederung wegen Loschung aap Implants, Inc. - - - -
Stand 31.12.2004 14.608.587 24.080.152 41.704 272.208

Bedingtes Kapital: 96.000 € (Vorjahr: 476.000 €)




KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
STAND ABSCHREIBUNGEN AUSSERORDENTLICHE STAND STAND STAND
1.1.2004 GESCHAFTSJAHR ABSCHREIBUNGEN ABGANGE 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003
€ € € € € € €
11.640.713 439.358 3.674.705 3.709 15.751.067 1.483.599 5.552.799
4.018.036 0 0 0 4.018.036 1 1
1.305.699 146.249 379.058 0 1.831.006 3.191.303 3.162.110
16.964.448 585.607 4.053.763 3.709 21.600.109 4.674.903 8.714.910
788.088 94.602 0 0 882.690 863.919 958.521
3.847.240 490.700 0 0 4.337.940 1.522.785 1.810.717
3.010.265 347.852 0 72.333 3.285.784 1.011.052 969.921
7.645.593 933.154 0 72.333 8.506.414 3.397.756 3.739.159
395.887 110.479 0 0 506.366 172.934 283.413
0 0 0 0 0 30.000 0
0 294.322 0 0 294.322 0 293.363
395.887 404.801 0 0 800.688 202.934 576.776
25.005.928 1.923.562 4.053.763 76.042 30.907.211 8.275.593 13.030.845
BILANZGEWINN/ ANTEILE ANTEILE ANDERER

-VERLUST DES KONZERNS GESELLSCHAFTER SUMME

€ € € €

162.198 13.647.099 -157.835 13.489.264

s 14.753.247 = 14.753.247

= 803.992 - 803.992

-3.372.166 -3.372.166 -20.693 -3.392.859

-3.209.968 25.832.172 -178.528 25.653.644

= 579.404 = 579.404

-4.429.276 -4.429.276 -90.456 -4.519.732

-7.639.244 21.982.300 -268.984 21.713.316

- 200.000 - 200.000

= -217.900 = -217.900

-15.416.302 -15.416.301 -5.601 -15.421.902

-23.055.546 6.548.099 -274.585 6.273.514

- 9.739.058 - 9.739.058

= -340.051 - -340.051

-134.818 -134.818 -4.846 -139.664

-279.431 -279.431 279.431 -

-23.469.795 15.532.857 0 15.532.857
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Konzernanhang
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Jahresabschluss der Unternehmensgruppe

A. Unternehmensdaten

® Firma, Sitz ®
aap Implantate AG, Berlin
® Ort der Geschiftsleitung ®
12099 Berlin, Lorenzweg 5
® Handelsregister ®

Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht
Berlin-Charlottenburg zu HRB 64083 gefiihrt
und wurde dort am 10. September 1997 in
das Handelsregister eingetragen.

® Borsennotierung @

Die aap Implantate AG war seit dem
10.05.1999 am geregelten Markt mit Handel
am Neuen Markt an der Frankfurter Wert-
papierborse unter der Wertpapier-Kenn-
Nummer 506 660 notiert. Seit dem
16.05.2003 ist die Gesellschaft im Teilbereich
des geregelten Marktes mit weiteren Zulas-
sungsfolgepflichten (Prime Standard)
zugelassen.

® Entstehung durch Umwandlung @

Die Gesellschaft ist durch formwechselnde
Umwandlung auf den 1. Januar 1997 aus der
aap Ahrens, Ahrens & Partner GmbH & Co.
Betriebs KG hervorgegangen.

® Art der Geschaftstatigkeit ®

Die aap Implantate AG ist ein Unternehmen
der Medizinbranche. |hre Geschaftsbereiche
umfassen die Osteosynthese, die Endoprothe-
tik, die Orthobiologie sowie die Erbringung
von Forschungs- und Entwicklungsleistungen
auf diesen Gebieten.

B. Allgemeine Angaben

® 1. Grundlagen ®

Der Konzernabschluss der aap Implantate AG,
Berlin, zum 31. Dezember 2004 wird nach den
International Financial Reporting Standards
(IFRS) 2004 aufgestellt. Die IFRS umfassen die
vom International Accounting Standards
Boards (IASB) neu erlassenen IFRS, die
International Accounting Standards (IAS), die
Interpretationen der International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sowie den Standing Interpretations Com-
mittee (SIC). Im Konzernabschluss werden die
am Bilanzstichtag bereits verpflichtend in
Kraft getretenen IFRS angewendet.

Der Konzernabschluss steht im Einklang mit
der Richtlinie 83/349/EWG. Aufgrund der Re-

gelung des § 292 a des Handelsgesetzbuches
(HGB) hat dieser nach IFRS aufgestellte
Konzernabschluss befreiende Wirkung. Die
Regelungen des Deutschen Rechnungsle-
gungs- Standards 1 werden beachtet.

Dem Konzernabschluss der aap Implantate
AG zum 31. Dezember 2004 liegen Jahres-
abschliisse der Konzerngesellschaften zugrun-
de, die unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des
Mutterunternehmens nach dem Handels-
gesetzbuch und dem Aktiengesetz aufgestellt
wurden. Die Uberleitung auf die Regeln der
IFRS erfolgte auf Ebene der Einzelgesell-
schaften.

Die Gliederung der Konzernbilanz und der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ent-
spricht den Vorschriften der IFRS.

Die Aufstellung der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfolgte nach dem Gesamt-
kostenverfahren.

Samtliche Betridge sind in EURO (€), der
Landeswdhrung der Muttergesellschaft, an-
gegeben.

Der vorliegende Abschluss umfasst das Ge-
schéftsjahr 2004 auf Basis der Berichtsperiode
vom 1. Januar bis 31. Dezember des Jahres.

® 2. Kapitalflussrechnung ®

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wurde in
Ubereinstimmung mit IAS 7 nach der indi-
rekten Methode aufgestellt. Sie ist nach den
Zahlungsstromen aus Geschéafts-, Investitions-
und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Aus-
wirkungen von Wechselkursdnderungen
werden gesondert gezeigt. Der Betrag der
fliissigen Mittel in der Kapitalflussrechnung
stimmt mit dem Gesamtbetrag der fliissigen
Mittel in der Bilanz liberein.

Fliissige Mittel bestehen als Kassenbestdnde
und Guthaben bei Kreditinstituten. Befristete
Verfligungsbeschrankungen von unter einem
Jahr bestehen fiir einen Betrag in H6he von
T< 800. Die auBerordentlichen Ertrige und
Aufwendungen werden gesondert im
Mittelabfluss/-zufluss aus laufender
Geschaftstatigkeit ausgewiesen. Die
betroffenen Ulbrigen Posten werden
entsprechend korrigiert.

® 3. Segmentberichterstattung ®

Die Geschaftstatigkeit des aap Implantate
Konzerns erstreckte sich im Geschaftsjahr
2004 weder auf heterogene Geschaftsfelder
noch auf durch unterschiedliche Chancen-
Risikenstruktur gekennzeichnete geogra-
phische Segmente. Eine Segmentberichter-
stattung gemaB IAS 14 ist daher nicht erfolgt.

Gleichwohl enthalten die Anhangsangaben
eine Aufgliederung der Umsatzerlése nach
Regionen und Geschaftsfeldern.

C. Konsolidierungsgrundsitze

® 1. Konsolidierungskreis ®
aap Implantate AG, Berlin
Muttergesellschaft
Anteilsh6he
2003

2004

CORIPHARM
Medizinprodukte
GmbH & Co. KG,
Dieburg
CORIPHARM
Medizinprodukte-

100% 100%

Verwaltungs GmbH,

Dieburg 100% 100%
CORIMED

Kundenorientierte

Medizinprodukte

GmbH, Dieburg =
MEBIO Medizinische
Biomaterialien

Vertriebs GmbH,

Dieburg =

100%

100%

aap Implants Inc.,

Plymouth, USA - 90%

Die aap Implants, Inc. wurde im Berichtsjahr
aufgeldst und geldscht.

® 2. Verschmelzung ®

Mit Vertrag vom 24.08.2004 und Zustimmung
der Gesellschafterversammlung der MEBIO
Medizinische Biomaterialien Vertriebs GmbH
vom selben Tag wurde die Verschmelzung
durch Aufnahme der MEBIO Medizinische
Biomaterialien Vertriebs GmbH (Amtsgericht
Darmstadt, HRB 32556, vormals Corimed
Kundenorientierte Medizinprodukte GmbH)
auf die aap Implantate AG mit Wirkung auf
den 01.01.2004 beschlossen. Der Geschafts-
betrieb der MEBIO Medizinische Biomateria-
lien Vertriebs GmbH wurde mit Wirkung ab
dem 01.01.2004 auf Rechnung der aap
Implantate AG gefiihrt. Eine Kapitalerhdhung
ist gem. § 54 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 UmwG nicht
erfolgt.

Die Ubertragung des Vermogens der MEBIO
Medizinische Biomaterialien Vertriebs GmbH
auf die aap Implantate AG erfolgte als Ganzes
mit allen Rechten und Pflichten ohne Gegen-
leistung. Besondere Rechte oder Vorteile
wurden nicht gewdhrt.

Die Eintragung der Verschmelzung im Han-
delsregister beider Gesellschaften erfolgte am
05.10.2004.



Aufgrund des Verschmelzungsvertrages vom
20.02.2004 und der Zustimmungsbeschliisse
der beiden Gesellschafterversammlungen
vom selben Tag ist die MEBIO Medizinische
Biomaterialien Vertriebs GmbH (Amtsgericht
Dieburg, HRB 32602) durch Ubertragung ihres
Vermogens unter Auflosung ohne Abwicklung
als Ganzes auf die Corimed Kundenorientierte
Medizinprodukte GmbH (Amtsgericht Darm-
stadt, HRB 32556) verschmolzen.

Die Eintragung der Verschmelzung im Han-
delsregister der beiden Gesellschaften erfolgte
am 02.03.2004.

® 3. Stichtag des
Konzernjahresabschlusses ®

Die einbezogenen Unternehmen haben das
Kalenderjahr als Geschaftsjahr. Der Konzern-
abschluss wurde demzufolge auf den
31.12.2004 aufgestellt.

® 4. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethode ®

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen sind nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden des Mutterunternehmens
aufgestellt.

® 5. Kapitalkonsolidierung @

Eine Kapitalkonsolidierung erfolgte durch
Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit
dem anteilig neu bewerteten Eigenkapital der
Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs.

Aktive Unterschiedsbetrdge wurden, soweit
geboten, den Vermdgensgegenstédnden zu-
geordnet. Verbleibende aktive Unterschieds-
betrdge werden als Geschafts- oder Firmen-
wert aktiviert und entsprechend ihrem kiinf-
tigen wirtschaftlichen Nutzen Uber einen
Zeitraum von 15 Jahren ergebniswirksam
abgeschrieben.

® 6. Schuldenkonsolidierung ®

Konzerninterne Forderungen und Verbindlich-
keiten wurden aufgerechnet. Aufrechnungs-
differenzen wurden, soweit sie im Berichts-
zeitraum entstanden sind, erfolgswirksam er-
fasst.

® 7. Erfolgskonsolidierung ®

Im Rahmen der Erfolgskonsolidierung wurden
die Innenumsédtze und konzerninternen Er-
trdge und Aufwendungen verrechnet. Zwi-
schenergebnisse wurden eliminiert soweit sie
nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

D. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermdgensgegenstande
sind zu Anschaffungskosten abziiglich plan-
maBiger Abschreibungen angesetzt. Sdmtliche

immaterielle Vermdgenswerte weisen eine
bestimmbare Nutzungsdauer auf und wurden
daher planmaBig abgeschrieben.

Entwicklungskosten werden als immaterieller
Vermogensgegenstand aktiviert, wenn ein neu
entwickeltes Produkt oder Verfahren eindeu-
tig abgegrenzt werden kann, technisch re-
alisierbar und entweder die eigene Nutzung
oder die Vermarktung vorgesehen ist. Weitere
Voraussetzungen fiir die Aktivierung sind die
voraussichtliche Erzielung eines kiinftigen
wirtschaftlichen Nutzens und eine zuverlas-
sige Bewertung des Vermdgensgegenstands.
Die aktivierten Entwicklungskosten beinhal-
ten auch Fremdkapitalkosten.

Aktivierte Entwicklungskosten werden plan-
maBig linear Gber die Nutzungsdauer von
i.d.R. 5 bis 10 Jahre ab dem Zeitpunkt ihrer
Verwendung abgeschrieben. Forschungsko-
sten werden als Aufwand in der Periode ihres
Anfallens erfasst.

Das Sachanlagevermégen ist mit Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten und, soweit
abnutzbar, unter Beriicksichtigung planma-
Biger Abschreibungen bewertet. Die Her-
stellungskosten der Sachanlagen umfassen
Vollkosten.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten ak-
tiviert.

Bewegliche Gegenstinde des Anlagever-
mdégens bis zu einem Wert von € 410,00
werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.
Im Wege des Finanzierungsleasings gemietete
Sachanlagen werden in Héhe des beizulegen-
den Zeitwertes bzw. des niedrigeren Barwerts
der Leasingraten aktiviert und linear tiber die
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrie-
ben.

Immaterielle Vermégenswerte sowie Vermo-
genswerte des Sachanlagevermdgens werden
auBerplanmaBig abgeschrieben, wenn der er-
zielbare Betrag des Vermdgenswertes den
Buchwert unterschreitet. Die Vermdgenswerte
werden zugeschrieben, soweit der Grund fir
eine friiher vorgenommene auBerplanmaBige
Abschreibung entfallen ist.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungsko-
sten oder zu fortgefiihrten Buchwerten
bilanziert. Die Anteile der nach der Equity-
Methode bilanzierten assoziierten Unter-neh-
men werden mit dem anteiligen Eigenkapital
zuziiglich Firmenwert bilanziert. Der Firmen-
wert wird linear liber einen Zeitraum von 15
und 20 Jahren abgeschrieben.

Die ausgewiesenen marktiiblich verzinsten
Ausleihungen sind zum Nominalwert bilan-
ziert.

Die Vorrédte werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten oder dem NettoverduBe-
rungswert angesetzt. Die Herstellungskosten
umfassen Vollkosten; Sie werden auf der
Grundlage der Normalbeschaftigung ermit-
telt.

Im Einzelnen enthalten die Herstellungskosten
neben den direkt zurechenbaren Kosten

auch angemessene Teile der notwendigen
Produktionsgemeinkosten. Hierzu zahlen die
Material- und Fertigungsgemeinkosten und
die produktionsbezogenen Verwaltungskosten
sowie lineare Abschreibungen auf die Pro-
duktionsanlagen.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten ak-
tiviert.

Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung
des FIFO-Verfahrens als Verbrauchsfolgefik-
tion.

Bestandsrisiken, die sich aus einer geminder-
ten Verwertbarkeit ergeben, wird durch an-
gemessene Wertabschldge Rechnung getra-
gen.

Niedrigere Werte am Abschlussstichtag auf-
grund gesunkener NettoverduBerungsverluste
werden angesetzt.

Kundenspezifische Fertigungsauftriage wer-
den nach der Percentage-of-Completion-Me-
thode bilanziert. Der aktivierungspflichtige
Betrag wird unter den Forderungen ausge-
wiesen. Der Leistungsfortschritt wird entspre-
chend den angefallenen Aufwendungen so-
wie nach den nachweislich erbrachten Pro-
jektteilschritten bestimmt. Als Auftragserldse
werden die anteiligen vertraglichen Erldse
unter den Umsatzerlosen ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermégensge-
genstidnde werden mit den Anschaffungs-
kosten nach Abzug erforderlicher Wertberich-
tigungen, die sich an dem tatsachlichen Aus-
fallrisiko orientieren, bilanziert. Unverzins-
liche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr
als einem Jahr werden mit ihrem Barwert an-
gesetzt. Die Umrechnung der Forderungen in
fremder Wahrung erfolgt zu dem Kurs, der
im Zeitpunkt der Erstverbuchung maBgeblich
war, es sei denn, es lag ein niedrigerer Stich-
tagskurs vor.

Zugewendete Investitionszuschiisse und
Investitionszulagen werden als Sonderposten
flir Investitionszuschiisse passiviert. Die er-
tragswirksame Auflosung erfolgt linear ent-
sprechend der Nutzungsdauer der begiinstig-
ten Vermdgensgegenstande.

Riickstellungen werden gebildet, wenn eine
Verpflichtung gegeniiber einem Dritten aus
einem Ereignis der Vergangenheit besteht, die
Inanspruchnahme wahrscheinlich und die
voraussichtliche Hohe des notwendigen
Riickstellungsbetrages zuverldssig schatzbar
ist. Die Riickstellungen werden mit dem Er-
flllungsbetrag mit der hochsten Ermittlungs-
wahrscheinlichkeit angesetzt.

Latente Steuern werden aus zeitlich abwei-
chenden Wertansatzen in IFRS- und Steuer-
bilanzen und aus Konsolidierungsvorgangen
ausgewiesen.

Die aktiven latenten Steuern umfassen auch
Steuerminderungsanspriiche, die sich aus der
erwarteten Nutzung bestehender Verlustvor-
trdge in Folgejahren ergeben und deren
Realisierung mit hinreichender Sicherheit ge-
wahrleistet ist. Die latenten Steuern werden
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auf der Basis der Steuersatze ermittelt, die
zum Realisierungszeitpunkt gelten bzw. er-
wartet werden.

Die von Kunden erhaltenen Anzahlungen
werden passiviert.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem
Riickzahlungsbetrag angesetzt. Verbindlich-
keiten aus Finanzierungsleasing-Vertragen
werden in Hohe des Barwerts der Leasingraten
passiviert.

Die Umrechnung der Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung erfolgt zum Riickzahlungs-
kurs beim Eingehen der Verbindlichkeit oder
zum hoheren Briefkurs am Bilanzstichtag.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden
Ausgaben und Einnahmen, die Aufwand bzw.
Ertrag nach dem Abschlussstichtag sind.

Eventualverbindlichkeiten sind mdgliche
oder bestehende Verpflichtungen, die auf ver-
gangene Ereignisse beruhen und bei denen
ein Ressourcenabfluss nicht wahrscheinlich
ist. Sie werden in der Bilanz nicht erfasst. Die
angegebenen Verpflichtungsvolumina bei den
Eventualverbindlichkeiten entsprechen dem
am Bilanzstichtag bestehenden Haftungs-
umfang.

Umsatzerldse werden realisiert, wenn die ge-
schuldete Lieferung oder Leistung erbracht
worden und der Risikolibergang auf den
Kunden erfolgt ist. Hiervon ausgenommen
sind Auftragserlose aus der Anwendung der
Percentage-of-completion-Methode. Kun-
denskonti und -rabatte sowie Warenriickga-
ben werden periodengerecht entsprechend
den zugrunde liegenden Umsatzerldsen
beriicksichtigt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses
erfordert bei einigen Posten Schatzungen und
Annahmen, die die ausgewiesenen Vermo-
gensgegenstande, Schulden und Eventualver-
bindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendun-
gen in ihrem Ansatz und in ihrer Hohe
beeinflussen. Die tatsdchlichen Betrdge kon-
nen von diesen Schatzwerten abweichen.

Der Vorstand der aap hat, basierend auf den
im Mai 2004 mit einer Gruppe von Finanz-
investoren und den Glaubigern des Konzerns
geschlossenen Sanierungsvereinbarungen
die bisherige Geschaftsstrategie kritisch
Gberpriift und ein Sanierungskonzept ent-
wickelt, das im Geschéaftsjahr in wesentlichen
Teilen umgesetzt wurde. Die strategische
Neuausrichtung von aap erforderte danach
neben der Umsetzung von SanierungsmaB-
nahmen (strategische Fokussierung und Re-
kapitalisierung) entsprechende aufwands-
wirksame Bilanzwertanpassungen, welche im
auBerordentlichen Ergebnis ausgewiesen
werden.

E. Besondere Erlauterungen nach § 292 a HGB

Die angewandten Bilanzierungs-, Bewer-
tungs- und Konsolidierungsmethoden gemaB
IFRS unterscheiden sich im Wesentlichen bei
folgenden Bilanzierungssachverhalten von
den handelsrechtlichen Vorschriften.

® Immaterielle Vermdgensgegenstinde ®

Nach IFRS besteht fiir selbst erstellte imma-
terielle Vermdgensgegenstande des Anlage-
vermégens bei Vorliegen der Aktivierungs-
voraussetzungen ein Aktivierungsgebot.
Nach HGB besteht ein Aktivierungsverbot.

® Herstellungskosten ®

Nach IFRS beinhalten die Herstellungskosten
die produktionsbezogenen Kosten. Nach
HGB umfasst der Vollkostenansatz auch Ko-
sten der allgemeinen Verwaltung.

® Kundenspezifische Fertigungsauftrage ®

Nach HGB darf bei kundenspezifischen Ferti-
gungsauftragen grundsatzlich nur nach Lieferung
und Abnahme d