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Konzernkennzahlen

> 1.1.-31.12.2002 » 1.1.-31.12.2001
> Umsatzerlose 13.329 TE 11.976 TE€
> Gesamtleistung 14.770 TE 12.156 TE€
> EBITDA vor Aktienoptionen 1.607 TE -1.171 7€
> akquisitionsbedingte Abschreibungen 1.461 TE€ 1.436 TE€
> Aktienoptionen als Personalaufwand 579 TE 804 TE
» Ergebniszahlen ohne Beriicksichtigung akquisitions-
bedingter Abschreibungen und Aktienoptionen
EBIT 188 TE€ -2.447 TE€
DVFA/SG Ergebnis -3.066 TE€ -1.896 TE€
DVFA/SG Ergebnis je Aktie -0,64 € -0,40 €
DVFA/SG Cash Earnings -1.680 TE€ -737 TE
» Ergebniszahlen unter Beriicksichtigung akquisitions-
bedingter Abschreibungen und Aktienoptionen/
EBIT -1.853 T€ -4.687 TE€
DVFA/SG Ergebnis -4.429 TE€ -3.372 TE€
DVFA/SG Ergebnis je Aktie -0,93 € -0,71 €
DVFA/SG Cash Earnings -1.583 TE€ -777 1€
> Anlagevermogen 25.207 TE€ 25.249 TE
» Umlaufvermogen 16.391 TE€ 21.061 TE€
> Eigenkapital 21.713 T€ 25.832 TE
> Fremdkapital 19.884 TE 19.458 T€
> Bilanzsumme 41.597 TE€ 46.310 TE
» Eigenkapitalquote 53 % 55 %
» Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 109 120

TE€ entspricht € 1.000
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Die aap Implantate AG ist ein international tatiger
Spezialist auf dem Gebiet der metallischen und biome-
dizinischen Implantate fiir das Organsystem Muskel-
Skelett. Kérperliche Aktivitat erhoht die Lebensqualitat
von Menschen. Unser Ziel ist es daher, die Erhaltung bzw.
die Wiederherstellung der Beweglichkeit zu gewahrlei-

sten.

Wir begreifen uns als Partner des Arztes und verfolgen
mit einem innovativen und breitgefassten Produktport-
folio einen ganzheitlichen Ansatz. Dies ermdglicht uns,
‘die hohen Anspriiche unserer Kunden zu erfiillen und
gemeinsam mit dem Arzt die bestmdgliche Versorgung

fiir den Patienten sicherzustellen.
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Vorwort des Vorstandes

Sehr geehrte Damen und Herren,
sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

liebe Mitarbeiter und Geschéftspartner,

P aap konnte im abgelaufenen Geschiftsjahr deutli-
che Erfolge erzielen. Wir haben die weitere Marktdurch-
dringung mit signifikanten Umsétzen in den asiatischen
Markten gefestigt und durch die konsequente Fortfiih-
rung der Restrukturierung eine deutliche Umsatz- und
Ertragsverbesserung realisiert. Unser Umsatzwachstum
war abermals zweistellig, und ohne die Berticksichtigung
von Sondereffekten (akquisitionsbedingten Abschreibun-
gen und Aktienoptionen) haben wir ein positives ope-

ratives Ergebnis erzielt.

Im Geschéftsjahr 2002 hat aap in allen seinen Geschafts-
bereichen wichtige Meilensteine erreicht, die die Grund-
lage fir die erfolgreiche Umsetzung unserer Strategie
bilden: Mit der europdischen Vertriebszulassung fir den
gesamten Knieendoprothetikbereich und durch die
Unterzeichnung des Lizenzvertrages fir die Knieendo-
prothese £QUOS" ist aap ein entscheidender Schritt
flir den Ausbau seines Geschéftsfeldes Endoprothetik und

in Richtung Komplettanbieter gelungen. Der Erhalt des

/@/L\

Uwe Ahrens
Vorstandsvorsitzender

US-Patentes fiir das Trauma-Schulter-System und die
FDA-Zulassung fiir den Biorigiden Femurnagel mit Condy-
Lock™ bilden eine wichtige Basis flir unsere Vertriebak-
tivitdten in den USA. Durch die CE-Zulassungen fiir die
innovativen Knochenersatzmaterialien Ostim® und
Cerabone® Granulat haben wir den Weg fir den Auf-
bau des strategisch wichtigen Wachstumsbereiches der

Orthobiologie geebnet.

Diese Meilensteine konnten wir nur durch das hohe Enga-
gement unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern errei-
chen, bei denen wir uns sehr herzlich fiir ihren Einsatz

bedanken mochten.

Konsequent werden wir uns auch den Herausforderungen
in 2003 stellen. Ziel ist neben einer deutlichen Umsatz-
und Ertragssteigerung die erfolgreiche Vermarktung unse-
rer Neuprodukte und die Gewinnung von weiteren

internationalen Vertriebspartnern.

lhnen, unseren Aktiondren und Geschaftspartnern,
danken wir fiir das in uns gesetzte Vertrauen und freu-

en uns auf weiterhin gute Zusammenarbeit.

Bruke Seyoum
Mitglied des Vorstandes
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Produkt- und
Technologiekompentenzen

P aap, als Spezialist im Bereich der metallischen und
biomedizinischen Implantate fiir das Organsystem
Muskel-Skelett, konzentriert sich auf die Vernetzung von
Technologiekompentenzen, um ganzheitliche Problem-
I[6sungen anzubieten. So vielseitig wie der menschliche
Bewegungsapparat sind auch die Anforderungen an ein
Implantat. Durch biologische Materialien, deren Aufbau
und Struktur mit der des menschlichen Knochens nahe-
zu identisch sind, kann nahezu dieselbe Elastizitit, Fe-
stigkeit und Belastbarkeit wie beim korpereigenen
Knochen erreicht werden. Metallische Werkstoffe hin-
gegen kdnnen der mechanischen Stabilitdt von
tragenden Skelettteilen voll-

stdndig Rech-
nung tragen. Die
Nutzung neuer
Werkstoffe und
innovativer Bear-

beitungsverfah-

ren ist eine Grund-

Cerabone®

voraussetzung fiir
zukunftsweisende Medizintechnik. Neuartige Material-
kombinationen und ein der Anatomie des Patienten opti-
mal angepasstes Design sowie die Unterstiitzung mini-
mal-invasiver Operationsverfahren bilden fiir aap die
Basis fiir die Akzeptanz eines Implantates als Ersatzbau-

stein im menschlichen Korper.

Geschaftsfelder von aap sind Implantate fir die Kno-
chenbruchheilung (Osteosynthese), den biologischen Kno-
chenersatz (Orthobiologie) und den Gelenkersatz (Endo-

prothetik).

Im Bereich Osteosynthese werden Schrauben, Platten und
Ndgel nach hohen internationalen Standards in Stahl wie
auch in biokompatiblem Titan hergestellt. Ergdnzt wer-
den die von aap entwickelten Osteosyntheseimplantate

durch das Verfahren der magnetisch induzierten Elektro-

—
osteostimulation, die
die Knochenbruchhei-
lung unterstutzt. Auch
hier verfligt aap bereits
tber marktreife und

zugelassene Produkte.

In absehbarer Zeit wird
auf Metallimplantate
als tragendes Element
bei der Behandlung von
Frakturen hochbelaste-
ter Knochen nicht ver-
zichtet werden konnen,

doch wo metallische

I Implantate an ihre Gren-
zen stoBen, haben bio-

logische Knochenersatz-

Ostim®

-
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materialien ihre Chance. Mit Nigeln,

Platten und Schrauben kénnen Frak-
turen nur stabilisiert werden, Kno-
chendefekte und Entziindungen als
Begleiterscheinungen behindern oft
den natiirlichen Heilungsprozess.
Cerabone®, ein innovatives aap-Pro-

dukt, ist eine nicht resorbierbare

Knochenkeramik, deren Porenstruk-

tur der des menschlichen Knochens

TSS Trauma-
Schulter-System
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sehr ahnlich ist. Sie dient bei der Uberbriickung von De-
fekten als Leitschiene fir das natiirliche Knochenwachs-
tum. Unser orthobiologisches Produkt Ostim® dagegen
wird am Implantationsort vollstdndig resorbiert. Seine
nanopartikuldren Teilchen kommen in ihrer GroBe und
ihrer Zusammensetzung dem Knochenmineral sehr nahe,
wodurch eine rasche Einwanderung knochenbildender
Zellen ermoglicht wird. Auch fiir die lokale Wundheilung
in Zusammenhang mit
orthopédischen Ein-
griffen hat aap
vielversprechen-

de Ldsungen in

der Pipeline.

Durch die

zukiinftige Kombination von
Tragermaterial und Antibio-
tika wird das Einsatzspektrum
orthobiologischer Stoffe er-

weitert.

In der Endoprothetik fokus-

ZQUOS' siert sich aap auf Hift- und

Knieendoprothese Kniegelenkprothesen. Im Be-

reich des kiinstlichen Kniegelenkersatzes soll £AQUOS"
neue MaBstdbe setzen. Diese der tatsdchlichen Anatomie
des menschlichen Knies nachempfundene Prothese
wird aufgrund ihres Roll-Gleit-Verhaltens beim Laufen
erheblich zur Minderung des Abriebs und der Entlastung

der Muskulatur und damit zu héherem Laufkomfort bei-

tragen. Da fiir eine erfolgrei-

che Verankerung eines

Gelenkimplantats

im Knochen

ein qualitativ hoch-

wertiger Zement Grund-
voraussetzung ist, inte-
griert aap auch Zemente

und Zementiertechniken in

sein Produktportfolio und kann
damit als Komplettanbieter im

Markt auftreten.

Auch die medizinischen, gesell-
schaftspolitischen und finanziellen
Entwicklungen im Gesundheitswesen
verlangen von den hier tatigen Un-
ternehmen neue Strategien und An-
sitze. Neben der Tatsache, dass der
Gesundheitsbereich mit seinen da-
zugehdrenden Produkten und Dienst-

leistungen zu den wachstumsstark-

sten Markten der Zukunft gehort,

Uu wird der stetig steigende Kosten-

VarioFit® druck die bestehenden Versor-
Hiiftsystem

gungsstrukturen drastisch verdn-
dern. aap konzentriert sich demzufolge auf Produkte, die
wirtschaftlich und qualitativ bessere OP-Techniken er-
maoglichen und einen moglichst kurzen Heilungsprozess
unterstlitzen. Um auch bei vorhandenen Prozessen die
Kosten reduzieren zu kdnnen, versucht aap seine Pro-
duktkompetenzen zu biindeln und verfolgt bei der Ent-
wicklung von Neuprodukten einen ganzheitlichen Ansatz.
Ziel von aap ist es auch in Zukunft, die Lebensqualitat des
Patienten zu bessern und durch marktkonforme, wirt-

schaftliche Produktsysteme seinen Erfolg sicherzustellen.
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Geschichte

2002
aap setzt mit der neuen,
auf Basis der Nanotechnologie
hergestellten Knochenmatrix Ostim®
einen neuen Standard
in der Knochengeneration
und prasentiert seine Knieendoprothese
AQUOS" erstmals dem Fachpublikum

2001
Mit der Einfliihrung
eines neuen Knochenzementes
und eines neuen Knochenersatzstoffes
positioniert sich aap erfolgreich

als ein Biomaterialienspezialist

2000
aap baut mit Akquisitionen

das Geschaftsfeld biologischer Implantate aus

1999
Going Public

1997
Umwandlung

in eine Aktiengesellschaft

1990
MBO und Griindung der
aap GmbH & Co. Betriebs KG

1986
Ubernahme

durch Johnson & Johnson

1970
Griindung
der Mecron med. Prod. GmbH

Equity Story

HOHES WACHSTUMSPOTENZIAL

Hervorragende Ausgangsposition fiir eine fiihrende
Position im orthobiologischen Markt

Uberproportionales Umsatzwachstum
mit innovativen Biomaterialien

13 Produktsysteme am Anfang ihrer
Produktlebenszyklen

HOHE INNOVATIONSKRAFT

36 verwertete Patente/Gebrauchsmuster;
16 erteilte Marken

30% Umsatzanteil
mit innovationsfiihrenden Produkten

AUSGEWOGENER TECHNOLOGIEMIX

4 Technologiekompetenzen:
High-Tech Metallverarbeitung, Knochenzement,
Orthobiologische Materialien, Elektro-
Osteostimulationsverfahren

AUSGEWOGENER PRODUKTMIX

10 Produktkompetenzen:

APS, Hiift- und Knieendoprothetik, Trauma-
Schultersystem (TSS), Standardosteosynthese,
Lochschraubensysteme (LS), Biorigide Nagelsysteme,
Knochenzemente und Zementiersysteme,
Knochenersatzstoffe

Steigender Marktanteil als Komplettanbieter

HOHER QUALITATS- UND
UMWELTSTANDARD

Gesamtes Produktspektrum ist fiir
den europdischen Markt zugelassen

7 Zulassungen auf dem amerikanischen Markt
fir Produktgruppen und -systeme

7 Zulassungen auf dem japanischen Markt
fiir Produktgruppen und -systeme

Gesamtes Osteosynthese-Produktspektrum
und die gesamte Hiftendoprothetik
ist flir den chinesischen Markt zugelassen

VERTRIEB MIT GLOBALEM FOKUS

Breite Kundenbasis mit flichendeckenden,
deutschlandweiten Vertriebsaktivitdten

Vertrieb in Gber 40 Landern und in wachstums-
und margenstarken Markten
mit ausgewdhlten Partnern vertreten
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Konzernstruktur

QU

aap Implantate AG Forschung und Entwicklung
Produktion & Vertrieb

MEBIO/CORIPHARM-GRUPPE

Corimed Kundenorientierte Mebio *MEBIO
Medizinprodukte GmbH, Medizintechnische Biomaterialien
100% Dieburg 10006 | Vertriebs-GmbH, Dieburg
Muttergesellschaft Vertriebsgesellschaft fiir zementierte
von Mebio Endoprothetik, biologischen Knochenersatz
und lokale Wundheilung in Europa

100% 100%
Coripharm Medizinprodukte- Coripharm COTN.
oo DIATTN
Verwaltungs-GmbH, Medizinprodukte .
Dieburg GmbH & Co. KG, Dieburg
Komplementérgesellschaft Forschungs-, Entwicklungs- und Produktionsgesell-
der Coripharm KG schaft fiir zementierte Endoprothetik, biologischen

Knochenersatz und lokale Wundheilung

49% 49%
Osartis Osartis (DSARTIS
Verwaltungs-GmbH, GmbH & Co. KG,
Obernburg Obernburg

Komplementirgesellschaft Entwicklungs-, Produktionsgesellschaft
der Osartis KG und Patentverwaltung von Knochenersatzstoffen
mit und ohne Wachstumsfaktoren

geot

Gesellschaft fiir Elektro- ot

30% Osteotherapie mbH, Miinchen

Forschungs-, Entwicklungs- und Vertriebsgesell-
schaft fiir Elektroosteostimulationsverfahren zur
Férderung und Beschleunigung der Knochen-
bruchheilung

aap Implants Inc.,
Plymouth,
90% USA

Vertriebsgesellschaft fiir Osteosyntheseprodukte
auf dem US-amerikanischen Markt
(,sleeping company”)
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Corporate Governance

P Die aap Implantate AG hat sich seit dem letzten Quar- In seiner am 19. Dezember 2002 verfassten Entsprechens-
tal 2002 intensiv mit den Empfehlungen der Regie- erklarung verpflichtet sich das Unternehmen bis auf weni-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex ge Ausnahmen zur Einhaltung dieses Kodexes.

auseinander gesetzt.

Erklarung des Vorstandes und des Aufsichtsrates der
aap Implantate AG zu den Empfehlungen der
«Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"
gemaB §161 AktG

Die aap Implantate AG entspricht den Empfehlungen des am 26. November 2002
im elektronischen Bundesanzeiger vom Bundesministerium der Justiz verdffentlichten Deutschen Corporate
Governance Kodex (in der Fassung vom 7. November 2002) mit den nachfolgend aufgefiihrten Ausnahmen:

Die fiir Vorstand und Aufsichtsrat abgeschlossene D&O-Versicherung enthalt keinen Selbstbehalt
(Ziffer 3.8 Absatz 2).

Die Geschaftsordnung des Vorstandes regelt derzeit nicht die Geschaftsverteilung
und die Zusammenarbeit im Vorstand (Ziffer 4.2.1 Satz 2).

Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele ist bisher nicht ausgeschlossen (Ziffer 4.2.3 Satz 5).

Die Verglitung der Vorstandsmitglieder wird im Anhang des Konzernabschlusses nicht aufgeteilt nach Fixum,
erfolgsbezogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung ausgewiesen werden
(Ziffer 4.2.4).

Eine Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder wurde bisher nicht festgelegt (Ziffer 5.1.2 Absatz 2 Satz 3).
Eine Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder wurde bisher nicht festgelegt (Ziffer 5.4.1 Satz 2).

Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder enthélt bisher keinen erfolgsorientierten Anteil
und beriicksichtigt auch die Mitgliedschaft in den Ausschiissen nicht. Es erfolgt keine individualisierte Angabe
im Anhang zum Konzernjahresabschluss (Ziffer 5.4.5).

Zwischenberichte werden entsprechend dem Regelwerk Neuer Markt binnen 60 Tagen nach Ende des
Berichtszeitraumes verdffentlicht (Ziffer 7.1.2).

Im Konzernabschluss werden nicht alle Beziehungen zu Aktionédren erlautert werden, die im Sinne der anwend-
baren Rechnungslegungsvorschriften als nahestehende Personen zu qualifizieren sind (Ziffer 7.1.5).

Die Wahl des Abschlusspriifers ist bereits auf der Hauptversammlung vom 14. Juni diesen Jahres vorgenommen
worden, d.h. zu einem Zeitpunkt, an dem der Kodex noch nicht bekannt gemacht worden war.
Die empfohlene Erklarung des Priifers liber seine Beziehungen in Hinblick auf seine Unabhangigkeit wird
vor der nidchsten Wahl des Priifers schriftlich eingefordert werden (Ziffer 7.2.1 Satz 1).

Berlin, den 19. Dezember 2002

Lothar Just Uwe Ahrens
Aufsichtsratsvorsitzender Vorstandsvorsitzender
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Aktie und Borse

Apr

Kursentwicklung

P Die aap-Aktie partizipierte leider nicht an der posi-
tiven Unternehmensentwicklung. Dem weltweit schwie-
rigen Borsenumfeld der letzten 12 Monate, auch fiir den
DAX war es das dritte Verlustjahr in Folge, konnten wir
uns nicht entziehen. Die katastrophale Lage des Finanz-
marktes und die schlechte Konjunkturlage insbesonde-

re in Deutschland belasteten den Kurs ebenfalls.

Jul

Okt

Die Aktie verlor im Laufe des Jahres 2002 56 % ihres
Wertes, Anfang Januar erreichte sie ihr Jahreshoch bei
5,70 € und Mitte Oktober ihren Tiefstand bei 1,76 €.
Von diesem konnte sie sich jedoch bis Jahresende leicht
erholen. Die unbefriedigende Performance der aap-Aktie
lag mit diesem Kursverlauf jedoch noch gréBtenteils tiber
der des NEMAX-AII-Share-Indexes.
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Finanzen

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

auf Konzernebene

P Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung verlief im Ge-
schaftsjahr 2002 positiv. Die Umsatzerldse erhdhten sich
um 1,4 Mio. € auf 13,3 Mio. € (Vorjahr: 11,9 Mio. €).

Dies entspricht einer relativen Steigerung von rd. 11 %.

Die deutliche Erhhung der Umsatzerldse ist hauptsach-
lich auf die Ausweitung der Geschaftstatigkeit auf dem
asiatischen Markt zuriickzufiihren. Weitere Steigerungen
konnten in den Méarkten Afrika und Europa erzielt wer-
den. Der Inlandsumsatz liegt mit 9,2 Mio. € in etwa auf

dem Vorjahrsniveau.

Produktbezogen resultiert das Umsatzwachstum im we-
sentlichen aus dem Bereich der Osteosynthese. Im
Geschéaftsbereich der Endoprothetik konnten ebenfalls
Steigerungen erzielt werden. Auch die Umsatzerldse aus
dem Geschaftsbereich Orthobiologie sind im Vergleich
zum Vorjahr gestiegen, sind aber in Relation zum Kon-
zernumsatz noch von untergeordneter Bedeutung. Die
Geschaftsleitung geht von einer deutlichen Ausweitung
des Orthobiologiegeschafts durch die bereits zugelas-
senen Produkte Cerabone® und Ostim® im Geschéaftsjahr
2003 aus. Im Bereich der F&E-Dienstleistungen konnte
der HJS-Knieentwicklungsauftrag abgerechnet werden.
Die hieraus resultierenden Umsatz- und Ergebnisbeitrage
des Geschéaftsjahres sind bedingt durch die in den Vor-
jahren entsprechend IAS erfolgte Bilanzierung nach der
Percentage-of-Completion-Methode von untergeordneter
Hohe. Weitere F&E-Dienstleistungen fiir Fremdauftrag-

geber wurden im Geschiftsjahr nicht erbracht.

Die Gesamtleistung hat sich gegeniiber dem Vorjahr deut-
lich auf 14.770 TE€ erhoht (Vorjahr: 12.156 TE<), obwohl
die aktivierten Eigenleistungen mit 1.514 T€ um 378 TE

unter dem Vorjahreswert von 1.892 T< liegen und

Bestandsminderungen in Héhe von 73 T€ (Vorjahr:

1.712 T€) zu verzeichnen waren.

Das EBITDA unter Beriicksichtigung der Aktienoptionen
konnte auf 1,03 Mio. € gesteigert werden (Vorjahr: minus
1,97 Mio. €). Nach Beriicksichtigung der hohen akquisi-
tionsbedingten Abschreibungen von 1.461 T<€ und der auf-
wandswirksam erfassten Aktienoptionen in Hohe von 579 T€
verbesserte sich das EBIT deutlich um 2.834 T<€ auf minus
1.853 TE€ (Vorjahr: minus 4.687 T€). Das EBITDA ohne
Berlicksichtigung der Aktienoptionen verbesserte sich
auf 1,6 Mio. € (Vorjahr: minus 1.171 T€). Das EBIT vor
akquisitionsbedingten Abschreibungen und Aktien-
optionen betrigt 188 T€ und liegt damit um 2.635 T€

tiber dem Vorjahreswert von minus 2.447 T€.

Unter Beriicksichtigung der Sondereffekte (akquisiti-
onsbedingte Abschreibungen und Aktienoptionen) lag
das DVFA/SG-Ergebnis im Berichtszeitraum mit minus
4.429 T€ iber Vorjahreniveau (Vorjahr: minus 3.372 T€).
Das DVFA/SG Ergebnis pro Aktie betrug minus 0,93 €
(Vorjahr: minus 0,71 €). Die DVFA/SG Cash Earnings ver-
schlechterten sich im Berichtszeitraum auf minus 1.583 TE

(Vorjahr: minus 777 TE€).

Das DVFA/SG-Konzernergebnis vor Sondereffekten lag
im Berichtszeitraum mit minus 3.066 T< unter dem Vor-
jahresniveau von minus 1.896 T<. Das DVFA/SG Ergebnis
pro Aktie betrug ohne Berlicksichtigung der oben ge-
nannten Sondereffekte minus 0,64 € (Vorjahr: minus
0,40 €). Die DVFA/SG Cash Earnings vor Sondereffekten
haben sich im Berichtszeitraum gegeniiber dem Ver-
gleichszeitraum auf minus 1.680 T< verschlechtert (Vor-
jahr: minus 737 T€). Die sich zum Teil in den Kennzahlen
widerspiegelnde Verschlechterung gegeniiber dem Vor-
jahr ist auf die Verminderung der aktiven latenten

Ertragsteuern zurlickzufihren.
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Die deutlichen Verbesserungen des Betriebsergebnisses
sind auf die umgesetzten MaBnahmen zur Restruktu-
rierung des Konzerns, der Integration der akquirierten
Unternehmen und der Bildung eines konzernweit ein-
heitlichen Vertriebes zurlickzufiihren. Weiterhin zeigte
das bereits Ende 2001 eingeleitete Kostensenkungspro-
gramm kontinuierlich Erfolge. PlangemaB konnten deut-
liche Reduzierungen bei den Personalaufwendungen
erzielt werden. Die Materialeinsatzquote konnte von rd.
34,4 % auf rd. 30,7 % gesenkt werden. Die sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen haben sich ebenfalls in Re-

lation zur Gesamtleistung vermindert.

Trotz dieser positiven Trendwende - wir haben unser Ziel,
ein zweistelliges Umsatzwachstum erreicht - konnten
weitere geplante Umsdtze nicht realisiert werden. Ur-
sachlich sind hier vor allem die hinter den Erwartungen
zuriickgebliebenen Geschafte in den USA, die zeitlichen
Verzdgerungen bei der Vermarktung der orthobiologi-
schen Produkte, die nicht realisierten Lizenzverkiufe
sowie das Ausbleiben geplanter GroBauftrdge der ex-
klusiven Vertriebspartner. Auch auf der Ertragsseite konn-
ten wir unserer Prognose, ein mindestens ausgegliche-
nes Ergebnis zu erzielen, nicht gerecht werden. Griinde
fiir das Nichterreichen der Profitabilitat sind das nur am
unteren zweistelligen Bereich liegende Umsatzwachstum
und Verzdgerungen bei den Produkteinfiihrungen. Da-
riiber hinaus trugen die Effekte aus der Abwicklung der
US-amerikanischen Tochtergesellschaft, der Bildung von
Riickstellungen fir die geplante Aktienzulassung, der Ab-
wertung der aktivierten Eigenleistungen aufgrund der
gednderten Prioritaten bei den Entwicklungsprojekten
und den Abschreibungen der Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen der GEOT GmbH zu einer Minderung

des Ergebnisses bei.

Die Liquiditatslage des aap-Konzerns war trotz der gut-
en Umsatz- und Ergebnisentwicklung angespannt. Die
DVFA/SG Cash Earnings sind weiterhin negativ. Urséchlich
ist vor allem der hohe Finanzbedarf fiir Produktneu- und
fortentwicklungen. Die Sachinvestitionen sind dagegen
im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Der weiterhin hohe

Fremdkapitalbedarf fiihrte zu einer deutlichen Ver-

schlechterung des Finanzergebnisses auf minus 1.255 TE€
(Vorjahr: minus 916 T€), das allerdings auch durch die
gestiegenen negativen Ergebnisbeitrdge der at equity bi-
lanzierten assoziierten Unternehmen beeinflusst ist (2002:
minus 134 T€; 2001: minus 69 TE).

Bilanzentwicklung auf Konzernebene

>

31.12.2001 nur unwesentlich verandert. Das Anlagever-

Die Bilanzstruktur hat sich im Vergleich zum

mogen hat sich um planmaBige Abschreibungen ver-
mindert. Die Investitionen des Sachanlagevermdgens in
Hohe von 2.996 TE (Vorjahr: 2.773 TE€) betreffen im We-
sentlichen eine Lizenz fiir die Herstellung und den Vertrieb
eines kuinstlichen Kniegelenks sowie die Aktivierung von Ent-
wicklungskosten in Hohe von 1.090 T€ (Vorjahr: 1.587 TE).
Die Vorrate sind planméBig im Zusammenhang mit der
Produktportfoliobereinigung um 987 TE reduziert
worden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
haben sich im Zusammenhang mit der Abrechnung des
Entwicklungsauftrages und dem Erwerb der Vertriebs-
lizenz fiir das entwickelte Implantat um 2.836 T€ redu-
ziert. Wesentlicher Posten bei den sonstigen Vermo-
gensgegenstanden ist der Garantieanspruch gegentber
den einbringenden Gesellschaftern der Mebio/Coripharm-

Unternehmensgruppe.

Die Eigenkapitalquote des aap-Konzerns liegt weiter-
hin bei tiber 50 % (Vorjahr: 55 %). Das Fremdkapital hat
sich gegenuiber dem Vorjahr durch planmaBige Tilgungen
reduziert. Der Anstieg der Ruckstellungen ist auf die Be-
riicksichtigung der Kosten fiir die Borsenzulassung der
an die einbringenden Gesellschafter der Mebio/Cori-
pharm-Unternehmensgruppe ausgegebenen Aktien

zurlickzufiihren.

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

der aap Implantate AG

P Der nach den Rechnungslegungsvorschriften des Han-
delsgesetzbuches aufgestellte Einzelabschluss der aap
Implantate AG zeigt einen Anstieg der Umsatzerldse um

rd. 51 % auf 10.783 TE€ (Vorjahr: 7.122 T€) und eine
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Verbesserung des Betriebsergebnisses um 4.512 T€ auf
488 TE€. Erwirtschaftet wurde ein Jahresfehlbetrag in
Hohe von minus 122 T€ (Vorjahr: minus 4.448 T€).

Wesentlicher Einflussfaktor fiir diese positive Entwicklung
ist die Abrechnung des mehrjahrigen Forschungs- und
Entwicklungsauftrages iiber ein neues Knieimplantat.
Ohne die Umsatz- und Ergebnisbeitrage dieses Auftrages
wiren Umsatzerldse in Hohe von 7.757 T€ und ein Be-
triebsergebnis nach Beriicksichtigung der ergebnis-
wirksam erfassten Aktienoptionen in Héhe von 579 TE€
von minus 1.459 TE€ erzielt worden, das um 2.565 T€
tiber dem des Vorjahres lage (Vorjahr: minus 4.024 T€).
Die deutliche Ergebnisverbesserung ist wesentlich auf
das von der Geschiaftsleitung Ende 2001 eingeleitete Re-
strukturierungs- und Kostensenkungsprogramm zuriick-
zufiihren, das insbesondere zu einer Reduzierung der Per-
sonalaufwendungen gefiihrt hat. Auch die librigen be-
trieblichen Aufwendungen konnten in Relation zur
Gesamtleistung im Vergleich zum Vorjahr deutlich redu-
ziert werden, obwohl einmalige Aufwendungen aus der
strategischen Neuausrichtung des US-amerikanischen Ge-
schafts und der geplanten Abwicklung der Vertriebstoch-
ter in Hohe von insgesamt 1.545 T€ zu beriicksichti-

gen waren.

Bilanzentwicklung

der aap Implantate AG

» Die Bilanzstruktur hat sich im Vergleich zum
31.12.2001 nur unwesentlich verandert. Das Anlagever-
mogen hat sich um insgesamt 1.348 T< erhoht. Die In-
vestitionen des Anlagevermdgens in Hohe von 1.198 T€
betreffen im Wesentlichen eine Lizenz fiir die Herstellung
und den Vertrieb eines kinstlichen Kniegelenks. Im
Berichtsjahr erfolgte eine Verminderung des Vorrats-
vermogens auf 7.295 TE< (Vorjahr: 8.241 T€). Die For-
derungen gegeniiber verbundenen Unternehmen und Be-
teiligungsunternehmen haben sich im Berichtsjahr um
1.181 TE€ auf 607 TE vermindert. Wesentlicher Posten
bei den sonstigen Vermdgensgegenstianden ist der Ga-
rantieanspruch gegeniiber den einbringenden Gesell-

schaftern der Mebio/Coripharm-Unternehmensgruppe.

Die Eigenkapitalquote der aap Implantate AG liegt bei
46 % (Vorjahr: 45 %). Der Anstieg der Rickstellungen
ist auf die Berticksichtigung der Kosten fiir die Bérsen-
zulassung der an die einbringenden Gesellschafter der
Mebio/Coripharm-Unternehmensgruppe ausgegebenen

Aktien zuriickzufiihren.

Tochterunternehmen

Mebio, Corimed und Coripharm

P Diese Tochterunternehmen von aap sind innerhalb
des medizinischen und biomedizinischen Biomaterialien-
marktes in den Bereichen Forschung, Entwicklung und
Vertrieb von Endoprothetik, Knochenersatz und Knochen-
zement titig. Die Orthobiologie (biologische Implantate)
wird als dritte Kernkompetenz der aap in diesen Unter-
nehmen vorangetrieben. Durch diese Unternehmen und
Beteiligungen verfligt aap liber zusdtzliche innovative
Produkte, tiber ein Forschungs- und Entwicklungsteam
mit langjahriger Erfahrung, insgesamt 17 Patenten in den
0.9. Geschaftsfeldern sowie ein internationales Netzwerk

anerkannter Wissenschaftler und praktisch titiger Arzte.

Situation der aap Implants Inc.

P Bereits zum Ende des abgelaufenen Geschiftsjahres
wurde das Geschaftsmodell von aap zur Bearbeitung des
US-amerikanischen Marktes neu konzipiert. Die strate-
gische Neuausrichtung der Vertriebstatigkeit in den Ver-
einigten Staaten sieht ein Handlernetzwerk fiir die op-
timale geographische Abdeckung dieses wachstums-
starken Marktes vor. Es konnte bereits ein unabhangi-
ger Vertriebspartner gewonnen und damit die Grundlage
fiir die Vermarktung der Traumaprodukte von aap ge-
schaffen werden. Im Geschéftsjahr 2003 sollen neben
dem bereits in Florida tatigen Handler weitere Vertriebs-
partner akquiriert werden, u.a. wird aap versuchen, das
Unternehmen Smith & Nephew als weiteren Partner fiir

den US-amerikanischen Markt zu gewinnen.

Ab Mitte 2003 soll die aap Implants Inc. kein operati-
ves Geschaft mehr betreiben. Ziel ist es, die amerikani-

sche Tochtergesellschaft noch in der ersten Jahreshalfte
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2003 vollstdndig abzuwickeln. Bis Mitte 2003 wird aap
die Entscheidung treffen, ob diese Gesellschaft als ,slee-
ping company" weiter existieren oder ganz geschlossen
werden soll. Alle notwendigen MaBnahmen wurden
bereits im Jahr 2002 eingeleitet. Im Rahmen der Abwick-
lung der Gesellschaft ist die Riickabwicklung von Wa-
renlieferungen bereits erfolgt, alle Forderungen der Mut-
tergesellschaft wurden in 2002 abgeschrieben. Ein Teil
der Bestande der aap Implants Inc. ist bereits an den neu-

en Vertriebspartner libergeben worden.

Strategische Beteiligung
OSARTIS

P Das Geschiftsmodell von OSARTIS basiert zurzeit
hauptsichlich auf der erfolgreichen Vermarktung des zu-
gelassenen Knochenersatzstoffes Ostim®. aap sieht ein
hohes Umsatzwachstumspotenzial in diesem Produkt, da
OSARTIS bereits diverse Vertriebsvertrdge fir die Ver-
marktung von Ostim® in Europa abgeschlossen hat. aap
erwartet den Break-even bei OSARTIS fiir das Jahr 2004.

Strategische Beteiligung GEOT
(Gesellschaft fiir Elektro-Osteotherapie mbH)

P Die Gesellschaft fiir Elektro-Osteotherapie mbH hat
ein Verfahren zur Férderung und Beschleunigung der
Knochenheilung entwickelt, die magnetisch induzierte,
invasive Elektro-Osteostimulation. Die Elektro-Osteosti-
mulation nutzt das therapeutische Potenzial elektrischer
und magnetischer Wechselfelder zur Revitalisierung dege-
nerativen Knochengewebes. Das Verfahren ist bereits
durch den Bundesausschuss der Arzte und Krankenkassen
zugelassen und in das Hilfsmittelverzeichnis aufge-
nommen worden. Mit der im Berichtsjahr erhaltenen CE-
Zulassung der gesamten GEOT-Produktpalette erdffnet
sich fiir aap der zukunftsreiche Markt der invasiven Elek-

tromedizin.

Die GEOT-Universal-Ubertrager sind dank ihres modu-
laren Konzeptes problemlos mit samtlichen aap-Schrau-
ben fiir die Osteosynthese kombinierbar. Auch die bei
aap in der Entwicklung befindliche zementfreie Hift-
prothese ist fiir den Einsatz der Elektro-Osteostimulation
geeignet. Allein in Deutschland werden pro Jahr rund
340.000 Prothesensysteme implantiert. Daher sieht aap
als Vertriebspartner von GEOT hier ein auBerordentlich
hohes Marktpotenzial. Fiir die offensive Vermarktung der
GEOT-Produkte wurde ein zusétzlicher AuBendienstmit-
arbeiter eingestellt. Fiir 2003 erwartet aap, dass GEOT

den Break-even erreicht.
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Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter

P Die Zahl der Mitarbeiter der aap Implantate AG per
31.12.2002 betrug 86, davon sind 74 Vollzeit-, 8 Teil-
zeitbeschiftigte und 4 Aushilfen (Vorjahr: 86, davon 76
Vollzeit-, 7 Teilzeitbeschiftigte und 3 Aushilfen). Kon-
zernweit beschaftigte die aap-Unternehmensgruppe zum
31.12.2002 108 Mitarbeiter, davon 92 Vollzeit-, 11 Teil-
beschiftigte und 5 Aushilfen (Vorjahr: 108, davon 94 Voll-
zeit-, 10 Teilzeitbeschaftigte und 4 Aushilfen).

Auch im Jahr 2002 hat sich aap wieder traditionell stark
als Ausbilder engagiert, 16 % der Beschaftigten sind Aus-

zubildende (14 Mitarbeiter). Die hohe Zahl von Auszu-
bildenden vorwiegend im Produktionsbereich bietet dem
Unternehmen daher jederzeit die Mdglichkeit, zur Si-
cherstellung des zukiinftigen Bedarfs aus einem groBen
Pool von hochqualifizierten Nachwuchskriaften zu

schopfen.

Das Restrukturierungsprogramm im Bereich Personal ist
weitgehend abgeschlossen. Nach weiterem Personalab-
bau hat der aap-Konzern Anfang 2003 einen Personal-

bestand von 105 Mitarbeiter erreicht.
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Produkte, Markte
und Vertrieb

Geschiftsbereiche

der aap Implantate AG

P Die Hauptgeschiftsfelder von aap waren im abge-
laufenen Geschaftsjahr die Osteosynthese und die Ent-
wicklung von Implantaten fiir Fremdauftraggeber als
Dienstleister. Deren Anteile am Gesamtumsatz betrugen
62,1 % (Vorjahr: 80,3 %) bzw. 28,1 % (Vorjahr: 0 %). Das
noch in 2001 aufgrund seines Umsatzanteils an zweiter
Position zu nennende Geschaftsfeld Endoprothetik hat in
diesem Jahr nur noch ein Umsatzanteil von 9,8 % erzielt
(Vorjahr: 19,7 %). Dieser Rickgang, bzw. das enorme
Wachstum des F&E-Dienstleistungsbereiches ist insbe-
sondere auf die Realisierung des Auftrages der HJS-Gelenk
System GmbH zuriickzufiihren. Im Jahr 1999 hat aap mit
der HJS-Gelenk System GmbH einen Vertrag tiber die Ent-
wicklung von marktfahigen Knieimplantaten und dazu-
gehorigen Operationswerkzeugen auf Basis der der HJS
gehorenden Patente und Patentanmeldungen mit einem
Auftragsvolumen von 3.026 T< geschlossen. Dieser Ent-
wicklungsauftrag besteht aus 44 voneinander abhan-
gigen und sich zum Teil liberlappenden Teilphasen. Im
Berichtsjahr konnte aap mit Ausnahme der noch aus-

stehenden Zulassungen des entwickelten Implantats in

den USA, Japan und China nahezu alle Projektphasen ab-
schlieBen. Die HJS-Gelenk System GmbH hat daher ba-
sierend auf einem Fertigstellungsgrad von 99 % im Zu-
sammenhang mit einer Stundungsvereinbarung die Ab-
nahme des Entwicklungsauftrages erklart. Durch die in
2002 erfolgte Realisierung dieses Auftrages ist es bei aap
zu einer deutlichen Verschiebung des Umsatzes zu
Gunsten des Geschaftsfeldes F&E-Dienstleistungen und

damit zu Lasten der Endoprothetik gekommen.

Der groBte Teil des Gesamtumsatzes von 10,8 Mio. €
konnte mit 70,5 % (Vorjahr: 68,2 %) im Inland erzielt
werden. Er betrug 7,6 Mio. € und liegt damit rd. 57 %
iber dem des Vorjahres von 4,9 Mio. €. Die weiteren
Umsitze verteilen sich auf Europa mit 4,3 % (Vorjahr:
7,9 %), Asien 22,4 % (Vorjahr: 17,6 %), Nord- und Siid-
amerika 2,5 % (Vorjahr: 4,7 %) und Afrika 0,2 % (Vor-
jahr: 1,6 %). Das groBte Umsatzwachstum im Vergleich

zum Vorjahr konnte aap mit 92,3 % in Asien erzielen.

Zum 31. Dezember 2002 betrug der Auftragsbestand
177 T€ (Vorjahr: 153 T€). Unser Unternehmen belie-
fert seine Kunden in einem 24-Stunden-Lieferservice und
charakterisiert sich daher grundsatzlich durch relativ

niedrige Auftragsbestande.
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Endoprothetik
44,5 % (47,5 %)
5.936.094 € (5.688.033 €)

Nord- + Siidamerika
5,8 % (5,0 %)

Osteosynthese
52,9 % (49,3 %)
7.052.294 € (5.900.377 €)

Orthobiologie
0,9 % (0,1 %)
118.509 € (14.558 €)

FE&E Dienstleistungen

1,7 % (3,1 %)
222.232 € (373.383 €)

Geschiftsbereiche

des aap-Konzerns

P Die Osteosynthese und Endoprothetik sind auch im
Geschaftsjahr 2002 die Hauptgeschaftsfelder des aap-
Konzerns. Der Anteil des Bereichs Osteosynthese am Gesamt-
umsatz betrug 52,9 % (Vorjahr: 49,3 %), der der Endopro-
thetik 44,5 % (Vorjahr: 47,5 %). Auf die zwei weiteren Ge-
schaftsfelder F&E-Dienstleistungen und Orthobiologie

771.051 € (603.879 €)

Deutschland 69,1 % (77,3 %)

9.206.615 € (9.259.473 €)
Asien 18,1 % (10,5 %)
2.415.740 € (1.256.129 €)

Europa 6,8 % (6,2 %)
908.769 € (743.751 €)

Afrika 0,2 % (0,9 %)
26.955 € (113.119 €)

Die Zahlen in den Klammern beziehen sich auf die Vorjahreswerte.

entfallen noch keine signifikanten Umsatzanteile, ndmlich

1,7 % (Vorjahr: 3,1 %) bzw. 0,9 % (Vorjahr: 0,1 %).

Der groBte Teil des Gesamt-Konzernumsatzes von 13,3 Mio. €
konnte mit 69,1 % (Vorjahr: 77,3 %) im Inland erzielt wer-
den. Die Auslandsumsétze verteilen sich wie folgt: Europa
6,8 % (Vorjahr: 6,2 %), Asien 18,1 % (Vorjahr: 10,5 %), Nord-
und Stidamerika 5,8 % (Vorjahr: 5,0 %) und Afrika 0,2 %
(Vorjahr: 0,9 %).



aap Implantate AG L Konzernlagebericht & Lagebericht der aap Implantate AG

Vertriebs-
und Marketingaktivitaten

P Das zweite Halbjahr 2002 stand ganz im Zeichen der
Vorbereitung der Markteinfiihrung der anatomischen
Knieprothese EQUOS". Nach der Erst-Prasentation von
AQUOS" auf dem deutschen Orthopddenkongress in
Berlin ist der Vertriebsstart im Jahr 2003 geplant. Die
MarketingmaBnahmen haben bereits begonnen und wer-
den von intensiven Produkt- und Vertriebsschulungen
flankiert. Grundlage hierfiir ist der im vierten Quartal
des Berichtsjahres geschlossene Vertrag mit der HJS-Ge-
lenk System GmbH ber eine ausschlieBliche Lizenz fiir
die Herstellung und den Vertrieb des kiinstlichen Knie-
gelenks EQUOS" und der entsprechenden Instrumen-
tensets zur Implantation bei Mensch und Tier fiir die Lan-
der Deutschland, iibrige europdische Union, Mitglieds-

staaten der EWR, China und Japan.

Das Kompetenzfeld Schulter wurde durch die Marktein-
flihrung einer modifizierten Acromio-Clavicular-Platte

fur laterale Frakturen erweitert.

In unserem asiatischen Schlisselmarkt China haben wir
erhebliche Anstrengungen zur Sicherung der Lieferfa-
higkeit unserer Produkte unternommen. Dadurch konn-
te auch in der gréBten orthopadischen Klinik (700 Betten)
ein reibungsloser Lieferservice garantiert werden. Auch mit
unserer Beteiligung am ersten chinesischen Trauma-Kon-
gress in Shenzen/Stidchina mit anschlieBender Vortrags-
reise konnten wir die strategische Bedeutung Chinas in

unserer internationalen Vertriebsstrategie unterstreichen.

Im Rahmen des Neuaufbaus der Vertriebsstruktur in den
Vereinigten Staaten hat ein erster Vertriebspartner seine
Aktivitaten durch die Vermarktung von Traumaproduk-
ten begonnen. Durch die Verbreiterung der Angebots-
palette (DHS-System, Lochschrauben) in 2003 erfolgt die
offensive Bearbeitung dieses weltweit gréBten Ortho-

padiemarktes.

Das Jahr 2002 wurde durch die vielfdltigen nationalen

und internationalen Beteiligungen an Messen und Kon-
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gressen gepragt. Der weltgroBte Orthopéddie- und
Trauma-Kongress (AAOS) in Dallas/Texas eréffnete neue
interessante Kontakte zu Meinungsbildern in den USA
und anderen ausldndischen Markten. Durch einen
Osteosynthese-Workshop fiir Orthopdden wurde auf dem
Suddeutschen Orthopaden-Kongress in Baden-Baden die
Briicke zwischen Unfallchirurgen und Orthopaden ge-
schlagen. Den Hohepunkt der Kongressveranstaltungen
der Branche bildete der Jahreskongress der Deutschen
Unfallchirurgen (DGU). Auf der Medica 2002 in Diissel-

dorf haben wir wie jedes Jahr das breite internationale

Handlerpublikum angesprochen.

Im Bereich Osteosynthese tibertraf die Humerus-Fixa-
teurplatte die geplanten Umsatze. Nach den ersten guten
Erfahrungen mit dem Verkauf von Bohr- und Sdgema-
schinen wurde die Bewerbung des kompletten Micro-

Aire Powermaschinen-Sortiments eingeleitet.

Das Geschiaftsjahr 2002 auf dem Markt der Knochen-
zemente und der Zementiertechnik war gepradgt durch
den aggressiver werdenden Konkurrenzdruck. Um die
jedoch weiterhin positiven Wachstumsraten in diesem
Bereich zu sichern, hat Mebio im dritten Quartal mit dem
Schering-Plough-Konzern ein Vertriebsvertrag liber
Verkauf von Palacos® R-Zementen in Deutschland, Oster-

reich und Italien abgeschlossen.

Um die hochgesteckten Erwartungen an die von den
Tochtergesellschaften Coripharm bzw. OSARTIS hergestell-
ten orthobiologischen Produkte Cerabone® und Ostim®
erfillen zu konnen, wurden die Marketing- und Vertriebs-
aktivitaten beziiglich der Vorbereitung der Marktein-
flihrung und der Schulung des AuBendienstes verstarkt.
In 2003 hofft aap, durch eine intensive Vermarktung be-
reits signifikante Umsdtze zu erzielen. Um die Zu-
kunftschancen dieser Produkte optimal nutzen zu kon-
nen, konzentriert sich aap auf die Gewinnung weiterer
Vertriebspartner in Europa. Im Rahmen der Marktein-
flihrung von EASYMIX® in Europa wurde der Vertrieb
neben verschiedenen Schering-Plough-Niederlassungen
auf zusatzliche Vertriebshandler in Italien und Russland

ausgeweitet.
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Forschung
und Entwicklung

Osteosynthese

P Alle Bausteine des modularen Biorigiden Femur
Systems (BFS) sind in die Serienproduktion tiberfiihrt wor-
den. Damit steht dem Osteosynthesemarkt neben dem
BNT-System fiir den Unterschenkel auch ein innovati-

ves Nagelsystem flr den Oberschenkel zur Verfligung.

Gleichzeitig gelang es mit der Initiierung der Serienpro-
duktion der Schraubendurchmesser 5,8 mm und 6,5 mm
das Portfolio im Lochschraubensortiment sinnvoll zu

erganzen.

Beispielhaft fiuir die kontinuierliche Weiterentwicklung,
die standige Indikationserweiterung sowie die rasche
Produktionsreife von Kleinimplantaten aus dem Bereich
der Osteosynthese ist die Bereitstellung einer Vier-Loch-
Version der AcroPlate® fiir die operative Versorgung im

Bereich des Schultereckgelenkes.

Damit ist auch im Geschaftsjahr 2002 das Produktsor-
timent von aap im Bereich der Osteosynthese und Trau-

matologie erweitert worden.

Endoprothetik

P Die Vorbereitungen zur Reorganisation des endo-
prothetischen Sortimentes sind weiter vorangetrieben
worden. Zielsetzung ist die Optimierung und sinnvolle
Erweiterung des Angebotes der Produkte der Endopro-
thetik der aap-Unternehmensgruppe sowie die Fertig-
stellung von Projekten, welche den Bereich der endo-
prothetischen Implantate vervollstandigen. Dies betrifft
die Implantate aus dem Versorgungsbereich des Hiift-,
Knie- und Schultergelenkes in der zementierten und

unzementierten Version.
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Die damit in Zusammenhang stehende Fertigstellung der-
zeit laufender Entwicklungen wie z. B. der in einer mini-
malinvasiven Operationstechnik implantierte einseitige
(monokondylére) Oberflachenersatz fiir das Kniegelenk
oder zementfrei fixierte Hiiftgelenkschafte ist fiir Juli
2003 geplant.

Nach der Erteilung der Zulassung in der ersten Jahres-
halfte 2002 und der Unterzeichnung der Vertriebsver-
einbarung tber die aus dem Entwicklungsvertrag der HJS-
Gelenksystem GmbH entwickelte ZQUOS"-Knieendo-
prothese wurde mit der Fertigung der ersten zwei Systeme
dieses hoch innovativen Implantates begonnen. Mit der
Vorbereitung und Bereitstellung der fir die Realisierung
der anatomischen Oberflachen der £ZQUOS -Kniepro-
these notwendigen hochgenauen Fertigungs- und
Messtechnik steht aap ein zukunftsweisendes Entwick-
lungsinstrument fiir kiinftige Implantatgenerationen zur

Verfligung.

Beim Zementiersystem EASYMIX® wurden Prototypen
neuer Vakuumpumpen und -pistolen fiir Langzeitprii-
fungen entwickelt. Prototypen fiir Kartusche und Ver-
packung eines neuen Mischsystems wurden ebenfalls her-

gestellt.

Orthobiologie

P Fiir die Zulassung eines neuen Knochenersatzmaterials
wurden samtliche technische Dokumentationen erstellt.
Weiterhin wurden fir die notwendigen klinischen Gut-

achten Daten ausgewertet und zusammengestellt.

Fur die Hydroxylapatit-Paste Ostim® werden in Zusam-
menarbeit mit Orthopaden und Unfallchirurgen die kli-

nischen Indikationen erarbeitet.
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Produktion
und Einkauf

P Hauptziel im Rahmen der im letzten Jahr begonne-
nen und kontinuierlich fortgefiihrten Restrukturierungs-
maBnahmen im Bereich der Produktion war die Steige-
rung der Produktivitat. Die in diesem Zusammenhang
durchgefiihrten MaBnahmen waren die permanente Op-
timierung der Produktionsprozesse (groBere Verantwor-
tung in den Fertigungszellen, Optimierung der LosgréBen
und bedarforientiertes Produktions- und Bestandsma-
nagement) und die konsequente Umsetzung der Produkt-
portfoliobereinigung (Reduktion der Produkte mit

hohen Umriistzeiten).

Zur Verbesserung des Handlings und der durchgangigen
Kompatibilitit bei verschiedenen OP-Techniken wurden
Versuchsreihen einzelner Komponenten unseres Hift-
systems gefertigt, die sowohl zementierte bzw. zement-
freie Techniken wie auch verschiedene Materialpaarungen

unterstitzen.
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Die zweite Jahreshdlfte war gepragt durch die Vorbe-
reitungen der Serienproduktion der AQUOS"-Kniepro-
these, welche eine Fertigung auf héchsten technischen

und qualitativen Niveau voraussetzt.

Die Fertigung der Acromio-Clavicular-Platten wurde zur
Indikationserweiterung auf die laterale Clavicular-Frak-

tur um eine 4-Loch-Platte erganzt.

Aufgrund der strengen Priifung aller Bedarfsmeldungen,
der Lagerbestandskontrolle (Bestellmenge entspricht einer
Reichweite von maximal drei Monaten), sowie durch Ab-
schliisse von Rahmenvertragen, welche kurzfristige aap-
Abrufe auch bei kleinen Stiickzahlen ermdéglichen, konn-
ten die Kosten weiter gesenkt und das Einkaufsvolumen

optimiert werden.
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Qualitats-und
Umweltmanagement

» Nachdem im ersten Quartal 2002 das jahrliche Uber-
wachungsaudit durch die Dekra ITS Certification Services
GmbH stattfand, in dem das Qualitdtsmanagementsystem
auBerordentlich positiv eingestuft wurde, ist die Um-
stellung des Qualititsmanagementsystems auf die neue
SO 9001:2000 und des Umweltmanagementsystems auf
ISO 14001 vorangetrieben worden.

Gemeinsam mit der Dekra ITS Certification Services GmbH
ist geplant, die Wirksamkeit des Qualitdtsmanagement-

systems durch ein Audit im ersten Quartal 2003 zu priifen.

Die ebenfalls im ersten Quartal 2002 bei der Dekra ITS
Certification Services GmbH beantragte Erweiterung des
CE-Zertifikates auf Knie-Endoprothesen, wurde Anfang
des zweiten Quartals erfolgreich abgeschlossen.

™ Femur

Die Produktzulassungen fiir den Biorigiden Nage
auf dem amerikanischen Markt erfolgte im dritten
Quartal. Die neuen speziell fiir den amerikanischen und

japanischen Markt entwickelten zusdtzlichen Lochschrau-
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ben der Durchmesser 5.8 mm und 6.5 mm wurden im
vierten Quartal von der amerikanischen Food and Drug

Administration (FDA) zugelassen.

Fiir das neue Konzept des Trauma-Schulter-Systems wur-
de die Zulassung bei der FDA zwar schon Ende des ersten
Quartals 2002 eingereicht, wegen der Komplexitat des
Produktes kann mit der Zulassung jedoch friithestens im

zweiten Quartal 2003 gerechnet werden.

Fiir das neue Kniekonzept wurde nach der erfolgreichen
CE-Zulassung im zweiten Quartal 2002 mit der Zusam-
menstellung der notwendigen Unterlagen fiir die Zulas-
sung auf dem amerikanischen Markt begonnen. Mit einer
Zulassung ist friihestens Ende des zweiten Quartals 2003

zu rechnen.

Im vierten Quartal wurde mit den Vorbereitungen fiir
die Produktzulassungen fiir das neue Konzept des Trauma-
Schulter-Systems und das neue Kniekonzept fiir China

und Japan begonnen.
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Ausblick
und Perspektiven

Produkte und Mirkte

P Vorrangiges Ziel der Vertriebs- und Marketingstrategie
von aap in 2003 ist es, alle in den letzten drei Jahren
entwickelten Produktsysteme erfolgreich im In- und Aus-
land zu vermarkten. Fokus unserer Aktivitaten wird auf
dem Ausbau unseres Geschaftes mit Knochenzement, der
Markteinfiihrung unserer neuen Knieendoprothese
AQUOS" bzw. auf der Generierung signifikanter Um-
sdtze mit orthobiologischen Produkten liegen. Unser
Hauptabsatzgebiet Deutschland wird dabei eine liberge-
ordnete Bedeutung haben. Dariiber hinaus stellt die Ge-
winnung weiterer Vertriebspartner im europdischen Raum

ein wichtiges strategisches Element dar.

In unserer internationalen Vertriebstrategie sehen wir
uns insbesondere in den asiatischen Markten bestatigt
und werden unsere Aktivitaten vor allem auf das Schwel-
lenland China konzentrieren, welches schon heute ein
bedeutendes Fundament im Exportgeschaft von aap bil-

det.

Die Bearbeitung des US-amerikanischen Marktes planen
wir durch den Aufbau eines schlagkréftigen Distri-

butorennetzwerkes zu intensivieren.

Im kommenden Geschéftsjahr konzentrieren sich die
Anstrengungen in der Forschung und Entwicklung auf
die Erreichung der Zulassung eines orthobiologischen
Knochenersatzmaterials als Antibiotikatréager, den Ent-
wicklungsabschluss und die Zulassung eines innovati-
ven Knochenzements sowie die Markteinfiihrung eines

neuen Mischsystems flir Knochenzement.

Eine Beruhigung des Preiswettbewerbes auf dem Markt
der Knochenzemente und Zementier-Systeme ist nicht
abzusehen. Obwohl weiterhin mit vergleichsweise nied-

rigen Rohertragen gerechnet werden muss, ist nach unse-
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rer Markteinschiatzung die Konkurrenzfahigkeit von
Mebio im Bereich der Endoprothetik nicht gefahrdet, in
erster Linie auch aufgrund der zufriedenstellenden Markt-
durchdringung mit dem Knochenzement Palacos® R und
dem neuen EASYMIX®-System.

Ziel fir das Geschaftsjahr 2003 ist es, ein zweistelliges
profitables Umsatzwachstum ohne Beriicksichtigung der

akquisitionsbedingten Abschreibungen zu erreichen.

Risiken der zukiinftigen

Unternehmensentwicklung

P Risiken sind Bestandteil der Geschiftstatigkeit eines
jeden Unternehmens und bedeuten insofern gleichzei-
tig Gefahr, aber auch notwendige Voraussetzung fiir
unternehmerischen Erfolg. aap hat ein Risikomanage-
mentsystem mit dem Ziel implementiert, durch das friih-
zeitige Erkennen von potenziell die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage gefahrdenden Risiken Handlungsspiel-

raume zu schaffen.

Fur die weitere konsequente Umsetzung der bereits mit
groBem Erfolg eingeleiteten RestrukturierungsmaBnah-
men und die weitere Verfolgung der Unternehmensstra-
tegie stellt die Sicherstellung der Unternehmensfinan-
zierung ein zentrales Thema dar. Unter Berlicksichtigung
der sehr unglinstigen Aussichten beziuglich des Kapital-
marktes missen dazu zwei wichtige Erfolgskriterien

erfiillt werden:

Die Erreichung der geplanten Umsdtze mit den bereits
erfolgreich eingefiihrten Produkten und die erfolgreiche
Markteinfiihrung der neuen, innovativen Produkte
(VersaBond™, Cerabone®, Ostim®, EQUOS’) sowie der
erfolgreiche Abschluss der laufenden Gespréache beziiglich
der geplanten KapitalbeschaffungsmaBnahmen (Privat-

platzierung bzw. Fremdkapitalaufnahme).
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Aufgrund der auBerordentlich ungiinstigen Aussichten
Kapital tiber die Borse zu beschaffen oder Investoren fir
eine Privatplatzierung zu gewinnen, hat die Unterneh-
mensleitung die Verhandlung mit den eigenen Haus-
banken als die erfolgversprechendste MaBnahme einge-
stuft und daher mit diesen seit dem vierten Quartal des
Berichtszeitraumes intensive Verhandlungen gefiihrt. Er-
gebnis dieser Gespriche ist neben der liquiditatsscho-
nenden Anpassung der bisherigen Riickfiihrungsmoda-
litdten bestehender Verbindlichkeiten die Bereitschaft
der Banken, frisches Geld bereitzustellen. Aufgrund die-
ser Tatsache und durch die erfolgreichen Verhandlun-
gen zur Durchfiihrung eines Teils der geplanten Privat-
platzierung im zweiten Quartal 2003 kann die Liquiditat
flir das Geschaftsjahr 2003 bei Erfiillung der aktuellen

Umsatz- und Ertragsplanung sichergestellt werden.

Sollten die geplanten FinanzierungsmaBnahmen jedoch
nicht erfolgreich umgesetzt werden kénnen, plant das
Unternehmen weitere strukturelle Anpassungen, die
hauptséchlich mit der radikalen Verschlankung des Unter-
nehmens und konsequenterweise auch mit Asset-Ver-

kdufen verbunden sein werden.

Die mittel- und langfristige Wachstumsstrategie von aap
verlangt generell signifikante Investitionen. Beziiglich
der zur Umsetzung notwendigen Finanzierung befindet
sich aap derzeit in Diskussionen mit potenziellen stra-
tegischen Partnern tiber mogliche Markt- und Produkt-
kooperationen sowie EigenkapitalbeschaffungsmaB-

nahmen.

Wenn neben der Realisierung der oben genannten Kri-
terien das bisherige Engagement der Banken und Kapi-
talgeber beziiglich kurzfristiger und langfristiger Kre-
dite aufrechterhalten wird und die Gesprache mit poten-
ziellen strategischen Investoren erfolgreich abgeschlos-

sen werden kdnnen, dann geht die Unternehmensleitung
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davon aus, dass die Sicherstellung der kurz- und mit-
telfristigen Unternehmensfinanzierung sowie die Um-
setzung der bisherigen Wachstumsstrategie gewahrlei-

stet werden kann.

aap kann als Medizintechnik-Unternehmen seine Pro-
dukte nur vermarkten, wenn sie eine nationale und/oder
internationale Zulassung haben. Die Anderung nationaler
gesetzlicher Auflagen fiir derartige Zulassungen und die
maogliche zeitliche Verzégerung bei den Genehmigungs-

verfahren stellen fiir aap daher Risiken dar.

Globale Konzentrationsprozesse, die stagnierende Kon-
junktur und der Wandel im Gesundheitswesen kénnen
ebenfalls erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Ent-

wicklung des Unternehmens nehmen.

Durch seine internationale Vertriebsstrategie kann aap
auch durch Wechselkursrisiken beeinflusst werden.
Diesem Risiko und dem Risiko internationaler Zahlungs-
strome im allgemeinen versuchen wir durch eine fast aus-
schlieBliche Fakturierung in EURO, Kreditlimitierungen
und durch die Verwendung weiterer Debitorensicherungs-
instrumente wie Bankgarantien und Vorkasse entgegen

zu wirken.

Bei der Orthobiologie handelt es sich flir aap um ein
Geschaftsfeld im Aufbau, das aus diesem Grund auch Risi-
ken beherbergt. Zum Aufbau dieses forschungsintensi-
ven neuen Geschaftsfeldes sind sowohl Humankapital
als auch finanzielle Mittel in einem betrdchtlichen MaBe
erforderlich. Auf der einen Seite besteht das Risiko, dass
nicht alle laufenden und geplanten Produktentwicklun-
gen in diesem Geschaftsfeld erfolgreich in marktreife
Produkte umgesetzt werden kénnen. Auf der anderen
Seite wird der Erfolg im neuen Geschéaftsbereich Ortho-
biologie entscheidend davon abhdngen, ob es aap gelingt,

die Forschungsergebnisse in vermarktungsfahige Produkte
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zu Uberfiihren und zugelassene Produkte vor anderen
Wettbewerbern zu etablieren und deren Vermarktung

schneller umzusetzen.

In Bezug auf die aktuelle Marktpositionierung und die
zukiinftigen Wachstumschancen von aap liegt die Ka-
pitalmarktbewertung unseres Erachtens deutlich unter
dem tatsachlichen inneren Unternehmenswert. Auch die
aktuelle Marktkapitalisierung beherbergt ein entspre-

chendes Ubernahmerisiko.

/(i‘?/;\

Dipl.-Ing. Uwe Ahrens
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Die Grundlage fiir eine weiterhin positive Unternehmens-
entwicklung bildet insbesondere der Markt in dem wir
tatig sind. Der Gesundheitsmarkt ist der Wachstumsmarkt
des 21. Jahrhunderts. Mit unseren soliden Fundamen-
taldaten, ergdnzt durch eine Geschaftsstrategie mit glo-
balem Fokus, einer zielgerichteten Vermarktungsstrate-
gie fiir unsere neuen Produkte und einer gefillten Pro-
duktpipeline sehen wir uns vor allem nach den im Be-
richtszeitraum erfolgreich umgesetzten Restrukturie-

rungsmaBnahmen gut geristet.

Berlin, den 28. Marz 2003

Der Vorstand

Dipl.-Ing. Bruke Seyoum Alemu
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Konzernbilanz

AKTIVA (ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€
» A Anlagevermigen (1)
I. Immaterielle Vermdégensgegenstinde
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen 13.708.736,57 13.816
2. Geschafts- und Firmenwert 3.362.410,99 3.626
3. Aktivierte Eigenleistungen 2.955.863,89 2.010
4. Geleistete Anzahlungen 0,00 99
20.027.011,45 (19.551)
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Rechte
auf fremden Bauten 1.354.425,00 1.452
2. Technische Anlagen und Maschinen 2.073.700,26 2.161
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 1.080.454,89 1.253
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 29
4.508.580,15 (4.895)
Ill.Finanzanlagen
1. Beteiligungen (20) 381.678,48 515
2. Sonstige Ausleihungen 290.158,13 288
3. Wertpapiere 0,00 0
671.836,61 (803)
» B Umlaufvermogen
I. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.039.207,41 1.762
2. Unfertige Erzeugnisse 1.020.585,51 989
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 6.153.810,35 6.450
8.213.603,27 (9.201)
Il. Forderungen und
sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (2) 1.966.318,49 4.802
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 356.965,67 196
3. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 3.554.907,55 2.586
5.878.191,71 (7.584)
I1l. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank-
Postgiroguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten 691.302,15 1.244
» C Rechnungsabgrenzungsposten (3) 191.679,07 421
» D Aktive latente Steuerabgrenzung (4) 1.416.099,30 2.611
Summe Aktiva 41.598.303,71 46.310

TE entspricht € 1.000
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PASSIVA (ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€
» A Eigenkapital (5)
I. Gezeichnetes Kapital 4.764.265,00 4,764
Il. Kapitalriicklagen 24.543.367,21 23.964
Ill. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklagen 41.703,95 42
2. Andere Riicklagen 272.207,59 272
IV. Konzernbilanzgewinn -7.639.245,28 -3.210
21.982.298.,47 (25.832)
Ausgleichsposten konzernfremder
Gesellschafter -268.984,30 -179
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 492.097,00 526
Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 18.882,21 0
2. Sonstige Riickstellungen (6) 1.006.207,21 672
1.025.089,42 (672)
Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 10.840.567,97 10.745
2. Erhaltene Anzahlungen 177.335,51 914
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.860.385,81 2.256
4. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 9.914,72 10
5. Sonstige Verbindlichkeiten 5.479.599,11 5.534
18.367.803,12 (19.459)
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0
Summe Passiva 41.598.303,71 46.310

Verbindlichkeiten aus Haftungsverhiltnissen (21) € 1.039.882,81 (Vorjahr T€ 709)
TE entspricht € 1.000
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Gewinn- und
Verlustrechnung

(ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€
Umsatzerlose (8) 13.329.130,08 11.976
Erhdhung des Bestandes an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen -72.886,90 -1.712
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.514.241,42 1892
Sonstige betriebliche Ertrage (9) 682.946,27 939
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und bezogene Waren -4.212.547,01 -3.854
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -321.125,23 -324
-4.533.672,24 -(4.178)
Personalaufwand (10)
a) Lohne und Gehilter -4.187.419,76 -5.104
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -652.877,29 -768
-4.840.297,05 -(5.872)
Abschreibungen (11)
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -2.880.594,30 -2.690
b) auf Vermégensgegenstinde des Umlaufvermdgens 0,00 -23
-2.880.594,30 -(2.713)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (12), (15), (16) -5.142.387,01 -4.970
Beteiligungsergebnis (13) -133.652,44 -69

TE entspricht € 1.000
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Fortsetzung (ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€

10. Ertrage aus Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens (14) 22.864,75 21
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage (14) 26.116,10 21
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,00 0
13. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen  (14) -1.303.686,60 -958
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit -3.331.877,92 -5.623
15. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
16. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
17. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (17) -1.187.877,25 2.231
19. Sonstige Steuern 21,42 -1
20. Jahresfehlbetrag -4.519.733,75 -3.393
21. Verlustanteil konzernfremder Gesellschafter 90.456,17 21
22. Verlust-/ Gewinnvortrag aus dem Vorjahr -3.209.967,70 162
23. Konzernbilanzverlust -7.639.245,28 -3.210
Ergebnis pro Aktie -0,93 -0,71 €

TE entspricht € 1.000
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Konzernkapitalflussrechnung

> 1.1.-31.12.2002

> 1.1.-31.12.2001

€ T€

1. Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -4.520 -3.393
2. Zahlungunwirksamer Aufwand Aktienoptionen 579 804
3. Abschreibungen auf Anlagevermdgen

einschlieBlich Bilanzierung at equity 3.014 2.759
4. Abnahme/Zunahme der Riickstellungen 353 -510
5. Verlust aus dem Abgang

von Gegenstdnden des Anlagevermégens 26 35
6. Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 2.931 -487
7. Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva =795 -1.234
8. Ertrdge aus der Auflésung des Sonderpostens

fir Investitionszuschiisse -34 207
9. Mittelabfluss/-zufluss aus

laufender Geschaftstatigkeit 1.554 -1.819
10. Auszahlungen fiir Investitionen

in das Anlagevermdgen -1.810 -2.835

TE entspricht € 1.000
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Fortsetzung > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€

11. Auszahlungen fur Investitionen

in das Finanzanlagevermdgen -79 -7
12. Einnahmen aus Investitionen in das

Finanzanlagevermdgen 77 69
13. Mittelzufluss/ -abfluss aus Investitionstitigkeit -1.812 -2.773
14. Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 1.492 7.284
15. Auszahlungen fur die Tilgung von Krediten -1.71 -2.377
16. Mittelzufluss aus der Finanzierungstitigkeit -219 4.907
17. Zahlungswirksame Verdnderungen

des Finanzmittelbestandes -713 315
18. Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.244 974
19. Wechselkursbedingte Anderungen -76 -45
20. Finanzmittelbestand am Ende der Periode 691 1.244

TE entspricht € 1.000
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Entwicklung des Anlagevermaogens

HISTORISCHE ANSCHAFFUNGSKOSTEN

STAND
> 1.1.2002 ZUGANGE | UMBUCHUNGEN ABGANGE
€ € € €
» A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 115.863.042,32 1.198.357,70 127.822,97 69,63
2. Geschifts- oder Firmenwert 4.018.037,22 0,00 0,00 0,00
3. aktivierte Entwicklungsleistungen 2.054.419,17 1.090.323,81 0,00 0,00
4. Geleistete Anzahlungen 99.173,00 28.649,97 -127.822,97 0,00
22.034.671,71 2.317.331,48 0,00 69,63
1. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 1.745.034,99 0,00 0,00 0,00
2. Technische Anlagen und Maschinen 5.131.290,84 323.580,17 28.583,33 15.079,69
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 3.490.045,62 355.440,85 0,00 103.230,62
4. Geleistete Anzahlungen 28.583,33 0,00 -28.583,33 0,00
10.394.954,78 679.021,02 0,00 118.310,31
Ill.Finanzanlagen
1. Beteiligungen 679.299,68 0,00 0,00 0,00
2. Ausleihungen 288.317,49 1.840,64 0,00 0,00
3. Wertpapiere 0,00 76.812,74 0,00 76.812,74
967.617,17 78.653,38 0,00 76.812,74
Summe 33.397.243,66 | 3.075.005,88 0,00 | 195.192,68

Entwicklung des Eigenkapitals

GEZEICHNETES KAPITAL- GESETZLICHE

KAPITAL RUCKLAGE RUCKLAGE

€ € €

Stand 01.01.2001 3.800.000,00 9.370.989,44 41.703,95
Kapitalerh6hung 964.265,00 13.788.982,08 -
Zufiihrung gem. § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB - 803.991,69 -
Jahresfehlbetrag - - -
Stand 31.12.2001/01.01.2002 4.764.265,00 23.963.963,21 41.703,95
Zufiihrung gem. § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB - 579.404,00 -
Jahresfehlbetrag - - -
Stand 31.12.2002 4.764.265,00 24.543.367,21 41.703,95

Bedingtes Kapital: € 476.000,00
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
STAND STAND |  ABSCHREIBUNGEN STAND ZUSCHREIBUNGEN STAND STAND
> 31.12.2002 > 1.1.2002 GESCHAFTSJAHR ABGANGE | » 31.12.2002 GESCHAFTSJAHR | » 31.12.2002 | » 31.12.2001

€ € € € € € €

17.189.153,36 2.047.175,67 1.433.324,40 69,63 3.480.430,44 13,65| 13.708.736,57 | 13.815.866,65
4.018.037,22 391.912,88 263.713,84 0,00 655.626,72 0,49 3.362.410,99 3.626.124,34
3.144.742,98 44.658,54 144.220,55 0,00 188.879,09 0,00 2.955.863,89 2.009.760,63
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 99.173,00
24.351.933,56 | 2.483.747,09 | 1.841.258,79 69,63 | 4.324.936,25 14,14 | 20.027.011,45| 19.550.924,62
1.745.034,99 293.343,89 97.266,55 0,00 390.610,44 0,45 1.354.425,00 1.451.691,10
5.468.374,65 2.970.327,29 424.366,36 0,00 3.394.693,65 19,26 2.073.700,26 2.160.963,55
3.742.255,85 2.237.004,76 517.697,78 92.777,25 2.661.925,29 124,33 1.080.454,89 1.253.040,86
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28.583,33
10.955.665,49 | 5.500.675,94 | 1.039.330,69 92.777,25 | 6.447.229,38 144,04| 4.508.580,15| 4.894.278,84
679.299,68 163.968,34 133.652,86 0,00 297.621,20 0,00 381.678,48 515.331,34
290.158,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290.158,13 288.317,49
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
969.457,81 163.968,34 133.652,86 0,00 297.621,20 0,00 671.836,61 803.648,83
36.277.056,86 | 8.148.391,37 | 3.014.242,34 92.846,88 | 11.069.786,83 158,18 | 25.207.428,21 | 25.248.852,29

GEWINNRUCKLAGEN

ANDERE GEWINN- BILANZGEWINN/ ANTEILE ANTEILE ANDERER
RUCKLAGEN -VERLUST DES KONZERNS GESELLSCHAFTER SUMME
€ € € € €
272.207,59 162.198,13 13.647.099,11 -157.834,68 13.489.264,43
= = 14.753.247,08 = 14.753.247,08
= = 803.991,69 = 803.991,69
= -3.372.165,83 -3.372.165,83 -20.693,45 -3.392.859,28
272.207,59 -3.209.967,70 25.832.172,05 -178.528,13 25.653.643,92
= = 579.404,00 = 579.404,00
= -4.429.277,58 -4.429.277,58 -90.456,17 -4.519.733,75
272.207,59 -7.639.245,28 21.982.298,47 -268.984,30 21.713.314,17
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A. Unternehmensdaten
v
Firma, Sitz
aap Implantate AG, Berlin

v
Ort der Geschéftsleitung
12099 Berlin, Lorenzweg 5

v
Handelsregister

Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht
Berlin-Charlottenburg zu HR B 64083 gefiihrt
und wurde dort am 10. September 1997 in das
Handelsregister eingetragen.

v
Borsennotierung

Die aap Implantate AG ist seit dem 10.05.1999
am Geregelten Markt mit Handel am Neuen
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse
unter der Wertpapierkennnummer 506 660
notiert.

v
Entstehung durch Umwandlung

Die Gesellschaft ist durch formwechselnde
Umwandlung auf den 1. Januar 1997 aus der
aap Ahrens, Ahrens & Partner GmbH & Co.
Betriebs KG (im folgenden aap GmbH & Co.
KG) hervorgegangen.

v
Art der Geschiftstitigkeit

Die aap Implantate AG ist ein Unternehmen
der Medizinbranche. Ihre Geschéftsbereiche
umfassen die Osteosynthese, die Endoprothe-
tik, die Orthobiologie sowie die Erbringung von
Forschungs- und Entwicklungsleistungen auf
diesen Gebieten.

B. Allgemeine Angaben
v
1. Grundlagen

Der IAS-Konzernabschluss der aap Implantate
AG, Berlin, zum 31. Dezember 2002 wird nach
den International Accounting Standards (IAS)
2002 des International Accounting Standards
Committee (IASC) aufgestellt. Zudem werden
die Interpretation der Standing Interpretations
Committee (SIC) beachtet.

Der Konzernabschluss steht im Einklang mit
der Richtlinie 83/349/EWG. Aufgrund des im
Rahmen des Kapitalaufnahmeerleichterungs-
gesetzes in das Handelsgesetzbuch (HGB)

eingefligten § 292 a hat dieser nach IAS auf-
gestellte Konzernabschluss befreiende Wir-
kung.

Dem Konzernabschluss der aap Implantate AG
zum 31. Dezember 2002 liegen Jahresabschliis-
se der Konzerngesellschaften zugrunde, die
unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden des Mutterunter-
nehmens nach dem Handelsgesetzbuch und
dem Aktiengesetz aufgestellt wurden. Die
Uberleitung auf die Regeln der IAS erfolgte
auf Ebene der Einzelgesellschaften.

Die Gliederung der Konzernbilanz und der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung entspricht
den Vorschriften der IAS.

Die Aufstellung der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfolgte nach dem Gesamt-
kostenverfahren.

Samtliche Betrige sind in EURO (€), der Lan-
deswdhrung der Muttergesellschaft, ange-
geben.

v
2. Kapitalflussrechnung

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wurde in
Ubereinstimmung mit IAS 7 nach der indirekten
Methode aufgestellt.

v
3. Segmentberichterstattung

Die Geschéaftstatigkeit des aap Implantate
Konzerns erstreckte sich im Geschaftsjahr
2002 weder auf heterogene Geschiftsfelder
noch auf durch unterschiedliche Chancen-
Risikenstruktur gekennzeichnete geographische
Segmente. Eine Segmentberichterstattung ge-
maB IAS 14 ist daher nicht erfolgt.

Gleichwohl enthalten die Anhangsangaben eine
Aufgliederung der Umsatzerlose nach Regionen
und Geschaftsfeldern.

C. Konsolidierungsgrundsatze
v
1. Konsolidierungskreis

v
2. Stichtag des Konzernjahresabschlusses

Die einbezogenen Unternehmen haben das Ka-
lenderjahr als Geschaftsjahr. Der Konzernab-
schluss wurde demzufolge auf den 31.12.2002
aufgestellt.

v
3. Wahrungsumrechung

Der Jahresabschluss des einbezogenen auslén-
dischen Tochterunternehmens wurde nach
dem Konzept der funktionalen Wihrung in €
umgerechnet.

Da das Tochterunternehmen in finanzieller,
wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht
eine integrierte Teileinheit der aap Implantate
AG bildet, entspricht die funktionale Wahrung
der Landeswdhrung des Mutterunternehmens.
Demzufolge wurden monetédre Posten zum
Stichtagskurs, nicht monetére zu historischen
Kursen umgerechnet.

Aus Griinden der Wirtschaftlichkeit wurden
Gegensténde des Vorratsvermdgens mit dem
Stichtagskurs umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrdge, die im Zu-
sammenhang mit nicht monetdren Bilanz-
posten stehen, wurden mit dem korrespon-
dierenden historischen Kurs oder Stichtagskurs
umgerechnet, die tibrigen Aufwendungen und
Ertrage zu Durchschnittskursen. Differenzen
aus der Wéahrungsumrechnung wurden er-
folgswirksam behandelt.

v
4. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethode

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen sind nach ein-
heitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden des Mutterunternehmens auf-
gestellt.

» 2002 > 2001
ANTEILSHOHE ANTEILSHOHE
» CORIPHARM Medizinprodukte
GmbH & Co. KG, Dieburg 100% 100%
» CORIPHARM Medizinprodukte-
Verwaltungs GmbH, Dieburg 100% 100%
» CORIMED Kundenorientierte
Medizinprodukte GmbH, Dieburg 100% 100%
» MEBIO Medizinische Biomaterialien
Vertriebs GmbH, Dieburg 100% 100%
» aap Implants Inc., Plymouth, USA 90% 90%

36



v
5. Kapitalkonsolidierung

Eine Kapitalkonsolidierung erfolgte durch
Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit
dem anteilig neu bewerteten Eigenkapital der
Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs (IAS 22).

Aktive Unterschiedsbetrdge wurden, soweit
geboten, den Vermdgensgegenstdnden zu-
geordnet. Verbleibende aktive Unterschieds-
betrdge werden als Geschafts- oder Firmen-
wert aktiviert und entsprechend ihrem kiinf-
tigen wirtschaftlichen Nutzen tber einen Zeit-
raum von 15 Jahren ergebniswirksam abge-
schrieben.

v
6. Schuldenkonsolidierung

Konzerninterne Forderungen und Verbindlich-
keiten wurden aufgerechnet. Aufrechnungs-
differenzen wurden, soweit sie im Berichts-
zeitraum entstanden sind, erfolgswirksam
erfasst.

v
7. Erfolgskonsolidierung

Im Rahmen der Erfolgskonsolidierung wurden
die Innenumsétze und konzerninternen Ertrage
und Aufwendungen verrechnet. Zwischen-
ergebnisse wurden eliminiert soweit sie nicht
von untergeordneter Bedeutung sind.

D. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermdgensgegenstinde
sind zu Anschaffungskosten abziglich
planmaBiger Abschreibungen angesetzt. Ge-
schdfts- und Firmenwerte aus den Einzelab-
schliissen werden aktiviert und analog zu den
Geschafts- und Firmenwerten aus der Kapi-
talkonsolidierung linear tiber einen Zeitraum
von 15 Jahren abgeschrieben.

Entwicklungskosten werden als immaterieller
Vermégensgegenstand aktiviert, wenn ein neu
entwickeltes Produkt oder Verfahren eindeutig
abgegrenzt werden kann, technisch realisierbar
und die Vermarktung vorgesehen ist. Weitere
Voraussetzungen fir die Aktivierung sind die
voraussichtliche Erzielung eines kiinftigen
wirtschaftlichen Nutzens und eine zuverladssige
Bewertung des Vermdgensgegenstands (IAS
38, 45).

Aktivierte Entwicklungskosten werden plan-
maBig linear Gber die Nutzungsdauer von i.
d. R. 5 bis 10 Jahren ab dem Zeitpunkt ihrer
Verwendung abgeschrieben (IAS 38, 79).
Forschungskosten werden als Aufwand in der
Periode ihres Anfallens erfasst.

Das Sachanlagevermdgen ist mit Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten und, soweit
abnutzbar, unter Berlicksichtigung planma-
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Biger Abschreibungen bewertet. Die Herstel-
lungskosten der Sachanlagen umfassen Voll-
kosten nach IAS 16.

Fremdkapitalzinsen werden nicht als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten akti-
viert (IAS 23).

Bewegliche Gegenstidnde des Anlagevermo-
gens bis zu einem Wert von € 410,00 werden
im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Im Wege des Finanzierungsleasings gemietete
Sachanlagen werden in Héhe des beizulegen-
den Zeitwertes bzw. des niedrigeren Barwerts
der Leasingraten aktiviert und linear tiber die
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrie-
ben.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten
oder zu fortgefiihrten Buchwerten bilanziert.
Die Anteile der nach der Equity-Methode
bilanzierten assoziierten Unternehmen werden
mit dem anteiligen Eigenkapital zuziiglich Fir-
menwert bilanziert (IAS 28).

Die ausgewiesenen marktiiblich verzinsten
Ausleihungen sind zum Nominalwert bilan-
ziert.

Die Vorrdte werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten oder dem NettoverdufBe-
rungswert angesetzt. Die Herstellungskosten
umfassen Vollkosten (IAS 2); Sie werden auf
der Grundlage der Normalbeschaftigung er-
mittelt.

Im einzelnen enthalten die Herstellungskosten
neben den direkt zurechenbaren Kosten auch
angemessene Teile der notwendigen Produk-
tionsgemeinkosten. Hierzu zdhlen die Mate-
rial- und Fertigungsgemeinkosten und die pro-
duktionsbezogenen Verwaltungskosten sowie
lineare Abschreibungen auf die Produktions-
anlagen.

Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten akti-
viert. Bestandsrisiken, die sich aus einer
geminderten Verwertbarkeit ergeben, wird
durch angemessene Wertabschlage Rechnung
getragen.

Niedrigere Werte am Abschlussstichtag auf-
grund gesunkener NettoverduBerungsver-
luste werden angesetzt.

Die von Kunden erhaltenen Anzahlungen wer-
den passiviert.

Langfristige Fertigungsauftrage werden
nach der Percentage-of-Completion-Methode
bilanziert und der nach IAS 11 aktivierungs-
pflichtige Betrag unter den Forderungen sowie
den Umsatzerlgsen ausgewiesen.

Der Leistungsfortschritt wird entsprechend den
angefallenen Aufwendungen sowie nach den
nachweislich erbrachten Projektteilschritten
bestimmt.
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Forderungen und sonstige Vermégensgegen-
stinde werden mit den Anschaffungskosten
nach Abzug erforderlicher Wertberichtigun-
gen, die sich an dem tatsdchlichen Ausfallrisiko
orientieren, bilanziert. Unverzinsliche Forde-
rungen mit einer Laufzeit von mehr als einem
Jahr werden mit ihrem Barwert angesetzt. Die
Umrechnung der Forderungen in fremder
Wahrung erfolgt zu dem Kurs, der im Zeitpunkt
der Erstverbuchung maBgeblich war, es sei
denn, es lag ein niedrigerer Stichtagskurs vor.

Zugewendete Investitionszuschiisse werden
als Sonderposten fiir Investitionszuschiisse
passiviert. Die ertragswirksame Aufldsung
erfolgt linear entsprechend der Nutzungsdauer
der beglinstigten Vermdgensgegenstande.

Die an Arbeitnehmer und Mitglieder der Ge-
schaftsfiihrung gewdhrten Aktienoptionen
werden entsprechend dem Positionspapier des
Deutschen Standardisierungsrates (DSR)
einerseits als Personalaufwand und anderer-
seits in analoger Anwendung von § 272 Abs.
2 Nr. 2 HGB als Einlage in die Kapitalriicklage
erfasst.

Die Zufiihrung in die Kapitalriicklage erfolgt
iber den Leistungszeitraum, der der vertraglich
vereinbarten Sperrfrist von zwei Jahren ent-
spricht. Die Bewertung der ausgegebenen
Aktienoptionen erfolgte zum Zeitpunkt ihrer
Gewahrung nach dem Optionspreismodell von
Black/Scholes.

Riickstellungen werden gebildet, wenn eine
Verpflichtung gegeniiber einem Dritten aus
einem Ereignis der Vergangenheit besteht, die
Inanspruchnahme wahrscheinlich und die vor-
aussichtliche Hohe des notwendigen Riick-
stellungsbetrages zuverldssig schatzbar ist. Die
Riickstellungen werden mit dem Erfil-
lungsbetrag mit der héchsten Ermittlungs-
wahrscheinlichkeit angesetzt.

Latente Steuern werden aus zeitlich abwei-
chenden Wertansétzen in IAS- und Steuerbi-
lanzen und aus Konsolidierungsvorgangen
ausgewiesen.

Die aktiven latenten Steuern umfassen auch
Steuerminderungsanspriiche, die sich aus
der erwarteten Nutzung bestehender Verlust-
vortrdge in Folgejahren ergeben und deren
Realisierung mit hinreichender Sicherheit ge-
wihrleistet ist. Die latenten Steuern werden
auf der Basis der Steuersitze ermittelt, die zum
Realisierungszeitpunkt gelten bzw. erwartet
werden.

Die von Kunden erhaltenen Anzahlungen
werden passiviert.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riick-
zahlungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten
aus Finanzierungsleasing-Vertragen werden
in Hohe des Barwerts der Leasingraten pas-
siviert.



Die Umrechnung der Verbindlichkeiten in
fremder Wihrung erfolgt zum Riickzah-
lungskurs beim Eingehen der Verbindlichkeit
oder zum hoheren Briefkurs am Bilanzstichtag.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden
Ausgaben und Einnahmen, die Aufwand bzw.
Ertrag nach dem Abschlussstichtag sind,
sowie Kosten der Eigenkapitalbeschaffung aus-
gewiesen.

Eventualverbindlichkeiten sind mdgliche
oder bestehende Verpflichtungen, die auf ver-
gangene Ereignisse beruhen und bei denen ein
Ressourcenabfluss nicht wahrscheinlich ist. Sie
werden in der Bilanz nicht erfasst. Die ange-
gebenen Verpflichtungsvolumina bei den Even-
tualverbindlichkeiten entsprechen dem am Bi-
lanzstichtag bestehenden Haftungsumfang.

Umsatzerlose werden realisiert, wenn die
geschuldete Lieferung oder Leistung erbracht
worden und der Risikolibergang auf den Kun-
den erfolgt ist. Hiervon ausgenommen sind Auf-
tragserlose aus der Anwendung der Percen-
tage-of-completion-Methode. Kundenskon-
ti und -rabatte sowie Warenriickgaben werden
periodengerecht entsprechend den zugrunde
liegenden Umsatzerldsen beriicksichtigt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses
erfordert bei einigen Posten Schatzungen und
Annahmen, die die ausgewiesenen Vermdgens-
gegenstinde, Schulden und Eventual-verbind-
lichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen
in ihrem Ansatz und in ihrer Hohe beeinflussen.
Die tatsdchlichen Betrédge kdnnen von diesen
Schitzwerten abweichen.

E. Besondere Erlduterungen
nach § 292 a HGB
v

Die angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs-
und Konsolidierungsmethoden gemaB IAS un-
terscheiden sich im Wesentlichen bei folgen-
den Bilanzierungssachverhalten von den
handelsrechtlichen Vorschriften.

Immaterielle Vermégensgegenstiande
Nach IAS besteht fiir selbst erstellte imma-
terielle Vermdgensgegenstande des Anlage-
vermdgens bei Vorliegen der Aktivierungsvor-
aussetzungen ein Aktivierungsgebot. Nach
HGB besteht ein Aktivierungsverbot.

Herstellungskosten
Nach IAS beinhalten die Herstellungskosten
die produktionsbezogenen Kosten. Nach HGB
umfasst der Vollkostenansatz auch Kosten der
allgemeinen Verwaltung.

Langfristige Fertigungsauftrige
Nach HGB darf bei langfristigen Fertigungs-
auftrdgen grundsatzlich nur nach Lieferung
und Abnahme des Gesamtauftrages eine Ge-
winnrealisierung erfolgen. Nach IAS ist eine
anteilige Gewinnrealisierung gemdB der
Percentage-of-Completion Methode vorzu-
nehmen.
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Latente Steuern

Nach HGB sind auf alle zeitlich begrenzten
Ergebnisunterschiede zwischen der Handels-
und der Steuerbilanz latente Steuern gemaB
dem sogenannten Timing-Konzept zu ermit-
teln. Nach IAS sind auf alle temporéren Dif-
ferenzen zwischen den Wertansatzen in der
Steuerbilanz und in der Konzernbilanz latente
Steuern zu ermitteln. Im Unterschied zum HGB
sind latente Steuern auch auf Verlustvortriage
zu bilden.

Kosten der Eigenkapitalbeschaffung

Nach IAS sind externe Kosten der Eigenkapi-
talbeschaffung nach Verminderung, um die
damit verbundenen Ertragsvorteile erfolgsneu-
tral als Abzug von dem Eigenkapital zu bilan-
zieren. Nach HGB sind solche Transaktions-
kosten aufwandswirksam zu beriicksichtigen.

F. Erlduterungen zur Bilanz
v
(1) Anlagevermdgen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens wird
auf den Konzernanlagespiegel verwiesen.
Die im Geschaftsjahr ausgewiesenen Zugange
entfallen mit T€ 1.514 auf selbst erstellte
Vermégenswerte.

.
1. Immaterielle Vermdgensgegensténde

Die Abschreibung der entgeltlich erworbenen
immateriellen Vermdgensgegensténde erfolgt
linear pro rata temporis von den historischen
Anschaffungskosten.

Die Nutzungsdauern betragen:

JAHRE
Gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte
und Werte 3-20
Firmen- oder Geschaftswerte 15

Die Buchwerte immaterieller Vermdgensge-
genstinde, die als Sicherheit fiir Verbindlich-
keiten gegeben sind, betragen T€11.401.

.
2. Entwicklungskosten

In der Berichtsperiode wurden Entwicklungs-
kosten in Hohe von TE€ 1.090 aktiviert. Diese
beinhalten direkt zurechenbare Fremdkapital-
kosten Hohe von T€ 254, die sich auf Basis
des durchschnittlichen Konzernfinanzierungs-
kostensatz von 11,4 % ermitteln. Die Entwick-
lungskosten betreffen im Wesentlichen die
folgenden Projekte:

» Biorigides Femursystem

» Isoreal-Prothese

» Mischsystem fiir Knochenzement

» HF-Zement

» CS-Kugeln - resorbierbarer Knochenersatz

Dariiber hinaus wurden Forschungs- und wei-
tere Entwicklungskosten in Héhe von TE€ 242
(Vorjahr: T€ 288) als Aufwand erfasst.
Abschreibungen wurden in der Berichtsperiode
in Hohe von T€ 144 vorgenommen.

.
3. Sachanlagen

Die Abschreibung der Gegensténde des Sach-
anlagevermdgens erfolgt linear von den his-
torischen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten.

Die Nutzungsdauern betragen durchschnitt-
lich:

JAHRE
Grundstiicke und Bauten 50

Technische Anlagen und Maschinen 5-10

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 5-10

AuBerplanmiaBige Abschreibungen und Wert-
aufholungen wurden nicht vorgenommen.

Der Buchwert der geleasten Sachanlagen zum
31.12.2002 betrigt T€ 1.100. Die Buchwerte
der sicherungsiibereigneten oder mit Grund-
schulden belasteten Vermdgensgegenstanden
der Sachanlagevermdgen betragen TE 1.748.

.
4. Finanzanlagen
v
» 2002 » 2001
T€ % T€ %
Beteiligungen
> OSARTIS GmbH & Co. KG, Obernburg 320 49,0 396 49,0
»  GEOT Gesellschaft fiir Elektro-Osteo-
Therapie mbH, Miinchen 62 30,0 146 30,0
»  Cybernetic Vision AG Health Monitoring
Technologies, Berlin 0 5,69 0 5,69
Sonstige Ausleihungen 290 288
Gesamt 672 803
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v
(2) Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstinde
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»31.12.2002 DAVON| »31.12.2001 DAVON
RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
> 1 JAHR > 1 JAHR
T€ T€ T€ T€
»  Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
» aus Percentage of Completion 0 0 2.804 0
» Ubrige 1.966 0 1.998 0
1.966 0 4.802 0
»  Forderungen gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhidltnis besteht 357 357 196 196
» Sonstige Vermdgenswerte
) Steuererstattungsanspriiche 15 0 60 0
» Garantieanspriiche 2.299 578 2.385 2.385
» Ubrige 1.241 737 141 0
3.555 1.315 2.586 2.385
5.878 1.672 7.584 2.581

Die Abwicklung des in den Vorjahren nach der
Percentage-of-Completion-Methode bilanzier-
ten Entwicklungsauftrages ist im Geschaftsjahr
erfolgt.

Die Forderung aus Garantieverletzung besteht
gegentiiber den einbringenden Gesellschaftern
der Anteile an der CORIMED Kundenorientierte
Medizinprodukte GmbH, der CORIPHARM Me-
dizinprodukte-Verwaltungs-GmbH und der
CORIPHARM Medizinprodukte GmbH & Co. KG.

v
(3) Aktiver
Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten beinhaltet Disagien in Hohe von
TE 4 (Vorjahr: TE 7). Ausgewiesen werden
weiterhin externe, direkt zurechenbare Trans-
aktionskosten in Hohe von TE€ 120 fiir im
Geschaftsjahr 2003 geplante Eigenkapital-
transaktionen. Diese Kosten werden bei der
Durchfiihrung der Kapitalerhdhung als Abzug
vom Eigenkapital bilanziert.

v
(4) Latente Steuern

Im Gesamtbetrag der aktiven latenten Steuern
von TE€ 1.416 (Vorjahr: T€ 2.611) sind die fol-
genden aktivierten Steuerminderungsan-
spriiche enthalten, die sich aus der erwarteten
Nutzung bestehender Verlustvortrage in
Folgejahren ergeben:

Die Realisierung dieser Verlustvortrdge ist mit
ausreichender Sicherheit gewahrleistet.

Die bei der aap Implants Inc. aufgrund des
Verlustvortrages aktivierten latenten Steuer-
erstattungsanspriiche in Héhe von TE€ 507
wurden im Berichtsjahr aufgelost.

Die passiven latenten Steuern in Hohe von
TE 1.206 resultieren aus der Konsolidierung
(Zwischenergebniseliminierung und Schulden-
konsolidierung einschlieBlich Wahrungsdiffe-
renzen) sowie aus temporiren Differenzen
zwischen Steuerwerten und den Wertansétzen
der Bilanzposten nach IAS .

Fiir die Berechnung der Gewerbeertragsteuer
wurde ausgehend von dem Jahresergebnis
nach IAS durch gewerbesteuerliche Hinzu-
rechnungen und Kiirzungen der Gewerbeertrag
ermittelt. Der Gewerbesteuersatz liegt unter
Berticksichtigung ihrer Abzugsfihigkeit bei
rd. 17 %. Bei der Ermittlung der latenten Kor-
perschaftsteuer wurde ein Steuersatz von 25 %
zuziiglich des Solidaritétszuschlags von 5,5 %
auf die Kdrperschaftsteuerschuld zugrunde
gelegt.

Die im Zusammenhang mit der Konsolidierung
entstehenden aktiven latenten Steuern wurden
auf Basis eines durchschnittlichen Konzern-
steuersatzes von 39 % ermittelt.

» 2002 » 2001
T€ T€
»  Korperschaftsteuer, einschlieBlich
Solidaritdtszuschlag (oder vergleichbare
ausléndische Ertragsteuer) 1.516 2.293
> Gewerbesteuer 1.114 1.582
2.630 3.875
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v
(5) Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum
31.12.2002 € 4.764.265,00 und war in
4.764.265 Inhaberstiickaktien eingeteilt.

Die gesetzliche Riicklage betrdgt zum Ende des
Geschiftsjahres € 41.703,95 und iibersteigt
gemeinsam mit der Kapitalriicklage den
zehnten Teil des Grundkapitals.

.
Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 30.06.2000 hat
die bedingte Erhdhung des Grundkapitals um
bis zu € 380.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 380.000 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien beschlossen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom
29.05.2001 wurde ein weiteres bedingtes Ka-
pital in Héhe von € 96.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 96.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien beschlossen. Die neuen Aktien sind
jeweils ab Beginn des im Jahr der Ausgabe lau-
fenden Geschaftsjahres gewinnbezugsbe-
rechtigt.

Das bedingte Kapital dient ausschlieBlich der
Gewdhrung von Bezugsrechten an Arbeitneh-
mer und Mitglieder der Geschaftsfiihrung der
Gesellschaft oder eines verbundenen Unter-
nehmens wie folgt:

2000
» 42,1 % an Vorstandsmitglieder der Ge-
sellschaft und verbundener Unternehmen
> 57,9 % an Arbeitnehmer der
Gesellschaft und verbundener

2001

» 17,1 % an Vorstandsmitglieder der Ge-
sellschaft und verbundener Unternehmen

» 2509 an Geschaftsfiihrer

» 57,9 % an Arbeitnehmer der
Gesellschaft und verbundener

Die Gewdhrung der Bezugsrechte erfolgt nach
MaBgabe der jeweils geltenden Bestimmungen
des Aktienoptionsplans 2000 bzw. 2001.

Im Rahmen des Aktienoptionsplans 2000
wurden 256.727 Optionsrechtsvereinbarungen
geschlossen.

Die Optionen berechtigen erstmals nach
einer Sperrfrist von zwei Jahren zum Bezug
von Aktien und zwar, wenn der durch-
schnittliche Schlusskurs fiir die Aktien der
Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapier-
borse wahrend der letzten zwanzig Borsentage
vor Ausgabe des Bezugsrechts sich gegentiber
dem Ausgabebetrag um mindestens 20 % er-
hoht hat und diese Kurssteigerung die pro-
zentuale Steigerung des CDAX Pharma &
Healthcare Performance-Index der Frankfurter
Wertpapierborse in dem gleichen Zeitraum
libersteigt.



Der Ausgabebetrag entspricht dem durch-
schnittlichen Schlusskurs an der Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der letzten zwanzig
Bérsentage vor Ausgabe des Bezugsrechtes,
mindestens jedoch dem geringsten Ausgabe-
betrag gem. § 9 Abs. 1 AktG.

.
Aktienoptionen

TRANCHE 2000

Urspriinglich ausgegeben 256.727
Stand 31.12.2001 206.543
In 2002 verfallen 27.795
Stand 31.12.2001 178.748

Bezugskurs rd. € 15

Die Optionsrechte haben eine Laufzeit von vier
Jahren ab dem Ausgabetag (01.12.2000).
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Die Gewahrung der Bezugsrechte ist auf vier
Ausiibungszeitraume im Jahr beschrankt, die
jeweils drei Wochen dauern und jeweils am
Tag nach der Verdffentlichung des Quartals-
abschlusses bzw. des Jahresabschlusses
beginnen.

Im Geschaftsjahr 2002 wurde ein Teilbetrag
von TE€ 579 aufwandswirksam erfasst und in
die Kapitalriicklage eingestellt.

*
Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 31.03.2005 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrfach um bis zu insgesamt € 2.380.000,00
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen und
dabei die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen.

Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktionére

ausgeschlossen werden,

a) zum Ausgleich von Spitzenbetrigen,

b) um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer
der Gesellschaft auszugeben,

¢) zum Erwerb von Beteiligungen an Unter-

nehmen bzw. von Unternehmen oder Un-

ternehmensteilen gegen Gewdhrung von

Aktien der Gesellschaft,

wenn eine Kapitalerhdhung gegen Barein-

lagen 10 % des Grundkapitals nicht Gber-

schreitet und der Ausgabepreis der Aktien

den Borsenkurs nicht wesentlich unter-

schreitet,

e) zur Deckung von Kosten bei der Kapital-
beschaffung und der Bezahlung von
Dienstleistungen.

d

Auf die Darstellung des Eigenkapitals wird
verwiesen.

v
(6) Sonstige Riickstellungen
» STAND » STAND
1.1.2002 » VERBRAUCH | » AUFLOSUNG » ZUFUHRUNG 31.12.2002
T€ T€
Verpflichtungen Mitarbeiter 175 174 1 144 144
Gewdhrte Boni 81 79 2 46 46
Jahresabschluss-, Priifkosten 104 91 9 148 152
Ausstehende Rechnungen 219 162 27 293 323
Aktienzulassung 0 0 0 300 300
Prozesskosten und -risiken 20 20 0 18 18
Verglitung Stiller Gesellschafter 8 8 0 0 0
Verpflichtungen ehemalige Mitarbeiter 44 37 7 0 0
Garantieleistungen 21 0 0 2 23
672 571 46 951 1.006
Alle ausgewiesenen Riickstellungen haben eine
Laufzeit bis zu einem Jahr.
(7) Verbindlichkeiten
Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten -
nach Bilanzposten gegliedert - stellen sich wie
folgt dar:
RESTLAUFZEIT (RLZ)
» 31.12.2002 BIS 1 JAHR 1-5 JAHRE MEHR ALS VORJAHR VORJAHR
GESAMT 5 JAHRE GESAMT | RLZ > 1 JAHR
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 10.841 8.565 1.722 554 10.745 6.739
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 177 177 0 0 914 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.860 1.860 0 0 2.256 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 10 10 0 0 10 0
Sonstige Verbindlichkeiten 5.480 2.107 3.373 0 5.534 3.617
davon
» im Rahmen der sozialen Sicherheit (621) (0) (0) (0) (105) (0)
» aus Steuern (194) (0) (0) (0) (153) (0)
» davon Leasingverbindlichkeiten (742) (422) (320) (0) (947) (604)
18.368 12.719 5.095 554 19.459 10.356
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Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-
tuten sind in Héhe von T€ 1.176 durch Grund-
schulden sowie durch Sicherungsiibereignun-



gen von verschiedenen Maschinen und For-
derungszessionen und in Héhe von TE€ 1.599
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durch Sicherungsiibereignungen eines Lizenz-/ > 2002 > 2001
Patentpools besichert. In Héhe von T€ 856 T€ T€
wurden selbstschuldnerische Biirgschaften der Nach Regionen
einbringenden Gesellschafter der MEBIO/ > itk 9.206 9.259
CORIPHARM-Gruppe gegeben. > Asien 2.416 1256
Von den langfristigen Verbindlichkeiten (RLZ b Afrika 2 L
> 1 Jahr) in Hohe von insgesamt T€ 5.649 » Nord- und Stidamerika 771 604
waren T€ 5.491 (Vorjahr TE€ 10.356) verzins- » Europa 909 744
lich. Die durchschnittliche Zinsbelastung lag Gesamt 13.329 11.976
bei rd. 11,4 % (Vorjahr rd. 11 %).
Nach Geschéftsfeldern
G. Erlduterungen zur Gewinn- und o Bt 5.936 5.688
Verlustrechnung » Osteosynthese 7.052 5.900
» Orthobiologie 119 15
4 » Sonstige F & E Dienstleistungen 222 373
(8) Umsatzerlése Gesamt Konzern nach IAS 13.329 11.976
v
(9) Sonstige betriebliche Ertrige
» 2002 > 2001
T€ T€
»  Private PKW-Nutzung 61 67
> Ertrdge Auflosung Riickstellungen 46 94
> Ertrége aus der Auflosung des Sonderpostens fiir Investitionszuschiisse - und Zulagen 164 255
»  Vertragsstrafen 137 0
»  Ertrdge aus Aufwandszuschiissen 0 55
»  Ertrdge aus dem Abgang von Gegenstdnden des Umlaufvermogens 0 84
»  Versicherungsentschadigungen 31 58
» Schadensersatzanspriiche 0 65
»  Ertrdge Herabsetzung Einzelwertberichtigung auf Forderungen 5 16
» Ubrige 239 245
Summe 683 939
4 > 2002 > 2001
(10) Personalaufwand T€ 1€
» Lohne und Gehalter 4.187 5.105
» (davon Gewihrung Aktienoptionen) (579) (803)
» Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 653 768
Summe 4.840 5.873
> » 2002 »> 2001
Mitarbeiter ) Gerwerbliche Arbeitnehmer 50 49
im Jahresdurchschnitt > Angestellte 59 71
Summe 109 120

v
(11) Abschreibungen

Auf Sachanlagen entfallen Abschreibungen in
Héhe von T€ 1.039 (Vorjahr: T€ 1.046) und
auf immaterielle Vermogenswerte TE 1.841
(Vorjahr: T€ 1.643); davon TE€ 264 (Vorjahr:
TE 242) auf Geschifts- oder Firmenwerte aus
der Kapitalkonsolidierung.
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| 2
(12) Sonstige betriebliche
Aufwendungen

v
(13) Beteiligungsergebnis

Ausgewiesen werden das anteilige Ergebnis der
nach Equity-Methode bilanzierten Beteiligun-
gen an der OSARTIS GmbH & Co. KG und der
GEOT Gesellschaft fiir Elektro-Osteo-Therapie
mbH in Hohe von TE€ ./. 90 (Vorjahr: T€ .[. 29)
sowie die Abschreibungen auf die erworbenen
Geschiftswerte von TE€ 44 (Vorjahr: T€ 40).

| 2
(14) Finanzergebnis

| 2
(15) Kursdifferenzen

Die in der Rechnungsperiode ergebniswirksam
verrechneten Kursdifferenzen betragen:
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» 2002 »> 2001
T€ T€
»  Werbe- und Reisekosten 661 911
»  Raumkosten 721 707
»  Beratungskosten 537 757
» Leasing 123 151
» Biirobedarf, Telefon, Telefax, Porto 181 237
»  Verkaufsprovisionen 0 112
»  Ausgangsfrachten, Verpackungsmaterial,
Kosten der Warenabgabe 476 251
»  Fahrzeugkosten 154 192
»  Reparaturen, Instandhaltungen 99 181
»  Versicherungen, Beitrdge, Abgaben 185 174
> Verluste und Wertminderungen
aus Forderungen 261 114
»  Fremdleistungen 0 160
»  Patentgebliihren, sonstige Gebiihren 196 166
»  Kosten Aktienzulassung 300 0
»  Entwicklungskosten 173 189
»  Waihrungsdifferenzen 82 57
> Sonstige Kosten 993 611
Summe 5.142 4.970
> 2002 » 2001
T€ T€
»  Ertrdge aus sonstigen Ausleihungen 23 21
»  Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 26 22
» Sonstige Zinsen und
dhnliche Aufwendungen
» Zinsen auf langfristige
Kreditverbindlichkeiten -672 -458
» Zinsen auf kurzfristige
Bankverbindlichkeiten -316 -220
> Zinsen stille Gesellschafter -180 -176
» Auflésung Finanzierungskosten -52 -72
» Ubrige Zinsaufwendungen -84 -33
-1.304 -959
Summe -1.255 -916
> 2002 > 2001
€ T€
> Ertrdge Kursdifferenzen 5 4
Aufwertungen Kursdifferenzen -82 -57
Summe -77 -53
v v
(16) (17)
Periodenfremde Aufwendungen Ertragssteuern

Fiir die Beurteilung der Ertragslage wesentliche
periodenfremde Ertrdge und Aufwendungen
sind im Geschéaftsjahr 2002 nicht angefallen.
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Der Ertragsteueraufwand nach IAS (vgl. Tz. 6)
lasst sich wie folgt auf den theoretischen
Steueraufwand iiberleiten. Dabei wird ein
Steuersatz von 39 % (Vorjahr: 39 %) zugrun-
degelegt, der den inldndischen Kérperschafts-
teuersatz zzgl. Solidaritatszuschlag und die Ge-
werbesteuer umfasst.
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» 2002 > 2001
€ €
» Ergebnis vor Steuern =3.332 =5.623
» abzugsfihige sonstige Steuern 0 -1
» Bemessungsgrundlage -3.332 -5.624
» Theoretischer Steuerertrag 39,0% (Vorjahr: 39,0%) -1.299 -2.193
» Abweichung aufgrund abweichendem nationalen Steuersatz 0 -13
»  Steuereffekte auf:
» Abschreibungen der Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung
und der nach Equity bilanzierten Unternehmen 120 110
» Aufldsung aktiver latenter Steuern aus Anpassung von Verlustvortragen 2.346 0
» steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen und Hinzurechnungsbetrage Gewerbesteuer 52 189
> Ergebnisse Beteiligungsunternehmen 0 =275
» Ertragsteuerzahlungen Vorjahr 0 19
> Steuerfreie Ertrage -31 -58
» Sonstige Auswirkungen 0 -10
»  Ertragsteueraufwand nach IAS 1.188 2.231
»  Effektiver Steuersatz in % -36% 39,7 %
4
(18) Ergebnis je Aktie
nach IAS 33
» 2002 > 2001
Qas lfnverwéisserte Frgeb.nis je Aktie ergibt Periodenergebnis 1€ -4.429 1€ -3.372
sich, indem das auf die Aktien entfallende Pe- ; - -
riodenergebnis durch die durchschnittliche ge- Aktienanzahl (in Tausend Stiick) G elailch
wichtete Anzahl der Aktien dividiert wird. Ergebnis je Aktie €-093 €-071
» 2002 > 2001
Qas verwiisse.rte Ergebnis je Akti'e berticksich- Periodenergebnis T€ -4.429 T€ 3372
:;ghSre]nAgkiﬁlsh;Z;Zr:anudngsfhanr:toie_:gsztgg(; Verwisserte Aktienanzahl (in Tausend Stiick) 4,943 4.970
ausgegebenen und noch giiltigen Aktienop- Ergebnis je Aktie € -090 € -068
tionen von 178.748 Stiick.
4
(19) KapitalfluBrechnung
Im MittelzufluB aus der laufenden Geschéafts-
tatigkeit sind u. a. enthalten:
> 2002 > 2001
Die gezahlten Ertragsteuern belaufen sich auf Zineennanmen T€ 23 T€ 20
TE 6 (Vorjahr: T€ 19); e.rstattet wurden T 1€ 842 1€ 738
TE 0 Ertragsteuern (Vorjahr: TE€ 0).
> NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
(20) Beteiligungen ANTEIL
% T€ T€
|. Verbundene Unternehmen aap Implants Inc.  USA, Massachusetts 90 -1.901 -905
(5 271 Abs. 2 HGB) CORIMED Kundenorientierte
Die Angaben betreffen die Jahresabschliisse e e Eao DA T 10e sl L
nach IAS. CORIPHARM Medizinprodukte
Verwaltungs-GmbH Dieburg 100 31 1
CORIPHARM Medizinprodukte
GmbH & Co. KG Dieburg 100 -1.181 -442
MEBIO med. Biomaterial
Vertriebs GmbH Dieburg 100 -32 -26
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Il. Assoziierte Unternehmen

Die Angaben betreffen die Jahresabschlisse
nach IAS.

Die Angaben betreffen die handelsrechtlichen
Jahresabschliisse.

I1l. Beteiligungen

Das Insolvenzverfahren tiber das Vermogen der
Cybernetic Vision AG wurde am 01.12.2000
eroffnet.

v
(22) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen nach
§ 285 Nr. 3 HGB ergeben sich aus den Miet-
vertrigen von insgesamt T€ 1.702, wovon
TE 575 innerhalb von einem Jahr fillig sind,
wihrend die restlichen T€ 1.127 innerhalb von
zwei bis fiinf Jahren fallig sind.

VertragsgemaB erhoht sich der Kaufpreis fir
die Geschaftsanteile an der GEOT Gesellschaft
fiir Elektro-Osteo-Therapie mbH von T€ 184
um 15 % desjenigen Betrages, um den der
Unternehmenswert dieser Gesellschaft zum
31.12.2002 und 31.12.2004 den der Kaufpreis-

v
(23) Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Zu den nahe stehenden Unternehmen zdhlen
die OSARTIS GmbH & Co. KG und die GEOT als
assoziierte Unternehmen. Mit ihnen wurden
im Geschaftsjahr 2002 Geschafte getétigt, die
zu folgenden Abschlussposten gefiihrt haben:

Die aap Implantate AG hat Forderungen
gegeniiber der GEOT Gesellschaft fiir Elektro-
Osteo-Therapie mbH in Héhe von TE€ 207 im
Sinne einer Risikovorsorge bereinigt.
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NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
ANTEIL
% T€ T€
6. OSARTIS GmbH & Co. KG Aschaffenburg 49 -654 =36
NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
ANTEIL
% T€ T€
7. OSARTIS
Verwaltungs GmbH Aschaffenburg 49 - -
8 GEOT Gesellschaft fiir Elektro-
Osteo-Therapie mbH Miinchen 30 -321 -242
NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
ANTEIL
% T€ T€
9. Cybernetic Vision Health Monitoring
Technilogies Berlin 5,96 - -

v
(21) Haftungsverhiltnisse

GemaB Einbringungsvertrag vom 07.11.2000
und Nachtragsvereinbarung vom 04.05.2001
ist die aap Implantate AG verpflichtet, die von
den Gesellschaftern der eingebrachten Gesell-
schaften Dritten gewahrten Biirgschaften fiir
Verbindlichkeiten der Einbringungsgesell-

findung zugrundegelegten Unternehmenswert
von TE€ 614 iibersteigt. Der Kaufpreis ist be-
grenzt auf insgesamt maximal T€ 675. Es
besteht mithin eine schwebende finanzielle
Verpflichtung von TE€ 0 bis TE 491.

schaften in Héhe von TE 856 bis zum
30.06.2001 durch andere Sicherheiten zu
ersetzen.

Die CORIPHARM Medizinprodukte GmbH & Co.
KG hat in Hohe von TE€ 184 fiir die Verbind-
lichkeiten der OSARTIS GmbH & Co. KG eine
selbstschuldnerische Hochstbetragsbiirgschaft
abgegeben.

Die Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing
betreffen Ulberwiegend Ratenkaufvertrdge
fiir Produktionsmaschinen und eine EDV-An-
lage. Die Operate Leasing-Vertrage betreffen
kurzfristige Vertrage fiir PKWs und sehen zum
Teil Verlangerungs- und Kaufoptionen vor.

» Finanzierungsleasing » Barwert » Operate Leasing

Nominalwert Nominalwert

T€ T€ T€

» Féllig bis 1 Jahr 318 286 104
> Féllig 1 bis 5 Jahre 289 227 32
> Féllig Uiber 5 Jahre 0 0 0
607 513 136

» OSARTIS KG » GEOT

T€ T€

> Immaterielle Vermégensgegensténde 107 -
» Bezogene Lieferungen 1 -
» Aufwendungen Forderungsverzicht - -207

Zwischen der MEBIO Medizinische Biomate-
rialien Vertriebs-GmbH und der OSARTIS GmbH
& Co. KG wurde im Geschdftsjahr eine
Vertriebsvereinbarung geschlossen.
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Herr Uwe Ahrens hat der Berichtsgesellschaft
im Jahr 2000 Darlehen in Hohe von insgesamt
TE 2.556 zur Finanzierung des Erwerbes der
Anteile an der MEBIO-CORIPHARM-Gruppe



gewahrt. Die Verzinsung erfolgt zu 7 % und
7,5 %. Die im Geschiftsjahr angefallenen
Zinsen belaufen sich auf T€ 51.

Die Darlehen haben eine Laufzeit bis zum
30.05.2006 und wurden in Héhe von TE€ 307
getilgt. Der Valutastand zum 31.12.2002
betrigt TE 754. Der Zinssatz berechnet sich
nach dem jeweiligen 3-Monats-EURIBOR.

v
(24) Geschiftsfithrungsorgan,
Aufsichtsrat

Vorstandsmitglieder der Gesellschaft waren im
Berichtsjahr

» Herr Uwe Ahrens,

Dipl.-Ing., Berlin
» Herr Bruke Seyoum Alemu,
Dipl.-Ing, Berlin

Die Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung
betrugen € 304.805,64.

Die Mitglieder des Vorstandes haben 78.182
Aktienoptionen erhalten. Der im Berichtsjahr
in die Kapitalriicklage aufwandswirksam
zugefiihrte Teilbetrag betrigt TE€ 340.

Die Mitglieder des Vorstandes haben die
folgenden Aufsichtsratsmandate inne:

Herr Uwe Ahrens:

STM Medizintechnik GmbH

(seit 23.04.2002)

bmp AG Venture Capital & Network
Management, Berlin

mediport Venture GmbH

HJS Gelenksysteme GmbH

Celon AG

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten
im Berichtsjahr an:

» Herr Lothar Just, Wirtschaftspriifer
u. Steuerberater, Berlin
(Vorsitzender)

» Herr Klaus Kosakowski,

Dipl. Volkswirt, Berlin
(stellv. Vorsitzender)
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» Herr Dieter Borrmann,
Dipl. Ingenieur, Berlin

» Herr Prof. Dr. Dr. h.c. Horst Cotta,
Heidelberg

» Herr Roger Bendisch,
Diplom-Kaufmann, Berlin
(bis 14.06.2002)

» Herr Dr. Friedrich-Leopold Freiherr
von Stechow, Kaufmann, Berlin
(ab 14.06.2002)

» Herr Dr. Heinz Helge Schauwecker,
Chefarzt, Priv.-Doz., Berlin

Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgte
fiir die volle satzungsmaBige Amtszeit, bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die tiber
die Entlastung fiir das Geschéaftsjahr 2002
beschlieBt.

Herr Bendisch hat mit Datum vom 30.01.2002
sein Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat mit
Wirkung der Hauptversammlung erklért, die
iber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2001
beschlieBt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am
14.06.2002 wurde Herr Dr. Friedrich-Leopold
Freiherr von Stechow an Stelle von Herrn
Roger Bendisch in den Aufsichtsrat gewéhlt,
mit der MaBgabe, dass die Amtszeit mit Be-
endigung der Hauptversammlung endet, die
tber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2002
beschlieBt.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr eine
Vergiitung von insgesamt € 44.098,90 er-
halten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates nehmen
neben ihrer Tatigkeit fiir die aap Implantate
AG die folgenden weiteren Aufsichtsratsman-
date wahr:

Herr Klaus Kosakowski:

Golf- und Country Club Seddiner See AG
- Vorsitz -

Herr Roger Bendisch: OPIX AG, Berlin

- stellvertretender Vorsitz -

aquinto AG, Berlin

Der Anteilsbesitz der Mitglieder des Aufsichts-
rates und des Vorstandes stellt sich wie folgt
dar:

Aktien Optionen
» 2002 | » 2001 | » 2002 | » 2001
Aufsichtsrat
»  Lothar Just 0 0 0 0
»  Klaus Kosakowski 3.000 3.000 0 0
»  Prof. Dr. Dr. h. c. Horst Cotta 10.000 10.000 0 0
»  Dr. Heinz Helge Schauwecker 2.966 2.966 0 0
» Dieter Borrmann 0 0 0 0
»  Dr. Friedrich-Leopold Freiherr v. Stechow 0 0 0 0
Vorstand
»  Uwe Ahrens 1.298.603 | 1.306.303 44.676 44.676
»  Bruke Seyoum Alemu 1.000 1.000 33.506 | 33.506
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v
(25) Erkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex

Die aap Implantate AG hat die gemiB § 161
AktG vorgeschriebene Erklarung zur Anwen-
dung des Deutschen Corporate Governance
Kodex abgegeben und den Aktiondren zugéng-
lich gemacht.

v
(26) Verdffentlichung

Der vorliegende Konzernabschluss zum
31.12.2002 wurde am 28.03.2003 durch den
Vorstand der Gesellschaft zur Verdffentlichung
freigegeben.

v
(27) Ereignisse
nach dem Bilanzstichtag

Die Kreditinstitute des Konzerns haben im
Méarz 2003 unter Gremienvorbehalt die Til-
gungsaussetzung fiir das Geschéaftsjahr 2003
sowie die Neuausreichung von Darlehen in
Héhe von TE€ 450 bewilligt.

Die Geschaftsfiihrung hat die Abwicklung der
US-amerikanischen Tochtergesellschaft aap
Implants Inc. beschlossen.

Berlin, 28. Marz 2003

Der Vorstand

ey

Dipl.-Ing. Uwe Ahrens

Dipl.-Ing. Bruke Seyo
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers

» Wir haben den von der aap Implantate AG aufge-
stellten Konzernabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang, fiir das Geschafts-
jahr vom 1.1. bis 31.12.2002 geprift.

Aufstellung und Inhalt des Konzernabschlusses liegen
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Priifung zu beurteilen, ob der Konzernabschluss

den International Accounting Standards (IAS) entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach den
deutschen Priifungsvorschriften und unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V.
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung sowie unter ergdnzender Be-
achtung der International Standards on Auditing (ISA) vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt wer-
den kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehlaussagen ist. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstatigkeit
und lber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen Gber mdgliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen unserer Priifung werden die
Nachweise fiir die Wertansdatze und Angaben im

Konzernabschluss auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung beinhaltet die Beurteilung der angewand-
ten Bilanzierungsgrundsidtze und der wesentlichen
Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-

chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernab-

schluss in Ubereinstimmung mit den IAS ein den tatsichli-
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chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie der Zahlungs-

strome des Geschiftsjahres.

Unsere Priifung, die sich auch auf den von dem Vorstand
flir das Geschaftsjahr vom 1.1. bis 31.12.2002 aufge-
stellten Konzernlagebericht erstreckt hat, hat zu keinen
Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung gibt
der Konzernlagebericht insgesamt eine zutreffende Vor-
stellung von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken

der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

AuBerdem bestatigen wir, dass der Konzernabschluss und
der Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.
bis 31.12.2002 die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
der Gesellschaft von der Aufstellung eines Konzernab-
schlusses und Konzernlageberichts nach deutschem Recht
erfiillen. Die Priifung des fiir die Befreiung von der han-
delsrechtlichen Konzernrechnungslegungspflicht erfor-
derlichen Einklangs der Konzernrechnungslegung mit der
7. EG-Richtlinie haben wir auf der Grundlage der Aus-
legung der Richtlinie durch den Kontaktausschuss fiir
Richtlinien der Rechnungslequng der Europdischen Kom-

mission vorgenommen.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf
die Ausfliihrungen im Lagebericht hin. Dort ist im Ab-
schnitt ,Risiken der zukiinftigen Unternehmensentwick-
lung" ausgefiihrt, dass ohne die erfolgreiche Umsetzung
des dargestellten Finanzierungskonzeptes und die Erfiil-
lung der aktuellen Umsatz- und Ertragsplanung die Fort-
flihrung der Unternehmenstatigkeit gefahrdet ist.
Berlin, 28. Marz 2003
Dr. Rover & Partner KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Dr. Reinhard Schubert

Helmut Schuhmann

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanz

AKTIVA (ANHANG) » 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001

€ T€

> A Anlagevermdgen (3)

I. Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Gewerbliche Schutzrechte

und dhnliche Rechte und Werte 2.030.875,00 1.009
2. Geschafts- und Firmenwert 1,00 0
2.030.876,00 1.009

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke und Bauten 815.468,00 824
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.670.579,00 1.801

3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschdftsausstattung 620.119,00 640
4. Geleistete Anzahlungen 0,00 28
3.106.166,00 3.293

Ill.Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 895.966,95 869

2. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen 2.586.183,96 2.074
3. Beteiligungen (14) 290.877,67 291
4. Sonstige Ausleihungen 290.158,13 288
4.063.186,71 3.549

» B Umlaufvermogen

I. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 844.960,56 1.510
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 966.246,82 1.475
3. fertige Erzeugnisse und Waren 5.483.366,96 5.256
7.294.574,34 8.241
Il. Forderungen und
sonstige Vermogensgegenstinde (4)
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.639.727,56 1.217
2. Forderungen gegen
verbundene Unternehmen (12) 606.809,99 1.592
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungverhiltnis besteht (12) 0,00 196
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 3.490.185,35 2.472
5.736.722,90 5.477
I1l. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank-
Postgiroguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten 648.859,36 1.117
» C Rechnungsabgrenzungsposten (5) 69.723,80 117
Summe Aktiva 22.986.109,11 22.803

TE entspricht € 1.000
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PASSIVA (ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€
» A Eigenkapital (6)
I. Gezeichnetes Kapital 4.764.265,00 4.764
Il. Kapitalricklagen 10.754.385,03 10.175
I1l. Gewinnriicklagen
1. Gesetzlich Riicklagen 41.703,95 42
2. Andere Riicklagen 218.889,59 219
260.593,54
IV. Bilanzverlust -5.308.810,98 -5.187
10.470.432,59 10.013
> Sonderposten fiir Investitionszuschiisse
zum Anlagevermdgen 319.406,37 378
> Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 17.911,15 0
2. Sonstige Riickstellungen (7) 843.900,00 569
861.811,15 569
» D Verbindlichkeiten (8)
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.805.443,58 7.649
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 975.438,07 1.367
3. Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 11.354,57 17
4. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 9.914,72 10
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.532.308,06 2.800
davon aus Steuern:
€ 492.149,92 (Vorjahr: TE€ 93)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
€ 162.540,74 (Vorjahr: TE€ 66)
11.334.459,00 11.843
Summe Passiva 22.986.109,11 22.803

TE entspricht € 1.000
Verbindlichkeiten aus Haftungsverhiltnissen € 1.237.951,07 (€1.367.109,10)

Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen € 382.13,85 (€ 511.291,88)
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Gewinn- und
Verlustrechnung

(ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€
Umsatzerlose (9) 10.782.694,49 7.122
Verminderung des Bestandes an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen und Leistungen -281.479,04 -961
Andere aktivierte Eigenleistungen 435.889,34 317
Gesamtleistung 10.937.104,79 6.478
Sonstige betriebliche Ertrige (11) 931.081,24 786
Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe -1.456.631,06 -1.060
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -293.803,70 -293
-1.750.434,76 -1.353
Personalaufwand (10)
a) Lohne und Gehalter -3.213.094,32 -3.804
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -478.206,02 -540
-3.691.300,34 -4.344
Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufwendungen fiir
die Erweiterung des Geschéftsbetriebes -966.746,16 -973
b) auf Vermdgensgegenstinde des Umlaufvermégens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft
ublichen Abschreibungen uberschreiten -832.545,83 -1.114
Sonstige betriebliche Aufwendungen (11) -4.138.763,34 -3.503

TE entspricht € 1.000
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Fortsetzung (ANHANG) > 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
€ T€
10. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 187.848,41 78
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 28.735,03 56
davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 2.958,28 (Vorjahr: € 39.707,98)
12. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -834.233,32 -539
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit -129.254,28 -4.428
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8.132,75 -19
15. Sonstige Steuern -758,74 -1
16. Jahresfehlbetrag -121.880,27 -4.448
17. Verlustvortrag -5.186.930,71 -739
18. Bilanzverlust -5.308.810,98 -5.187

TE entspricht € 1.000
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Erlauterungen

zum Jahresabschluss

v
(1) Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2002
wird nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches aufgestellt.

Die allgemeinen Vorschriften der 88 238 bis
263 fiir alle Kaufleute sowie die ergdnzenden
Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften gem. §§
264 ff. wurden beachtet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung entspricht den §§ 266
und 275 HGB.

Die Gesellschaft ist durch formwechselnde
Umwandlung auf den 1. Januar 1997 aus der
aap Ahrens, Ahrens & Partner GmbH & Co.
Betriebs KG hervorgegangen. Die Wertansétze
zum 31. Dezember 1996 wurden libernommen.
Das Grundkapital ist durch stille Reserven
nachgewiesen, die mangels eines zivilrecht-
lichen Vermogensiibergangs nicht aufzu-
decken waren. Der durch Verrechnung der Ver-
lustkonten der Kommanditisten mit den von
den Gesellschaftern im Rahmen der Umwand-
lung geleisteten Einlagen entstandene form-
wechselbedingte Unterschiedsbetrag wurde als
Verlustvortrag fortgefiihrt und mit dem Jah-
resliberschuss verrechnet.

v
(2) Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die entgeltlich erworbenen immateriellen
Vermégensgegenstdnde sind zu Anschaf-
fungskosten angesetzt und werden planmaBig
abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen ist mit Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten und, soweit
abnutzbar, unter Berlicksichtigung planmés-
siger Abschreibungen bewertet.

Die aktivierten Eigenleistungen wurden zu
Herstellungskosten bewertet. Der Umfang der
Herstellungskosten entspricht dem Ansatz bei
den fertigen Erzeugnissen.

Die beweglichen Anlagegiiter werden nach
MaBgabe der jeweils kiirzesten steuerlich zu-
lassigen Nutzungsdauer linear abgeschrieben,
wobei auf die Zugédnge des ersten Halbjahres
der volle und auf die Zugdnge des zweiten
Halbjahres der halbe Abschreibungssatz ver-
rechnet wird. Vermbgensgegenstande mit An-

schaffungskosten unter € 410,00 werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben (§ 6 Abs. 2
EStG).Die Abgiange werden zu Anschaffungs-
kosten abziiglich aufgelaufener Abschreibung
zum Zeitpunkt ihres Ausscheidens ausgebucht.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen sind mit ihren Anschaffungs-
kosten bzw. mit den ihnen beizulegenden nied-
rigeren Werten angesetzt. Die verzinslichen
Ausleihungen sind zu Nennwerten bilanziert.

Die Bestdande des Vorratsvermdgens sind zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw.
mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden
Wert bewertet. Die Bewertung der Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe erfolgte zu den Ein-
standspreisen. Das strenge Niederstwertprinzip
gem. § 253 Abs. 3 HGB wurde beachtet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse
sowie die unfertigen Leistungen wurden zu
Herstellungskosten bewertet. Diese enthalten
die nach § 255 Abs. 2 S. 2 HGB aktivierungs-
pflichtigen Einzelkosten und gem. § 255 Abs.
2 S. 3 HGB angemessene Teile der notwendi-
gen Material- und Fertigungsgemein-kosten
sowie des Werteverzehrs des Anlagevermogens,
soweit er durch die Fertigung veranlasst ist.
Die Kosten der allgemeinen Verwaltung wer-
den gemaB § 255 Abs. 2 S. 4 HGB in die Her-
stellungskosten einbezogen. Zinsen fiir Fremd-
kapital wurden nicht beriicksichtigt. Zur
Einhaltung des Niederstwertprinzips gem.
§ 253 Abs. 3 HGB wurden Abschldge wegen
eingeschrankter Verwertbarkeit vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegen-
stande sind zum Nominalwert bzw. zum nied-
rigeren Stichtagswert gemaB § 253 Abs. 3
S. 2 HGB bewertet. Unverzinsliche Forderungen
mit einer Restlaufzeit von tiber einem Jahr sind
mit dem Barwert angesetzt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wird durch einen pauschalen Ab-
schlag in Hohe von 3 % des nicht einzelwert-
berichtigten Forderungsbestandes Rechnung
getragen.

Zugewendete Investitionszuschiisse werden als
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse pas-
siviert. Die ertragswirksame Auflésung erfolgt
linear entsprechend der Nutzungsdauer der
begiinstigten Vermdgensgegenstande.

Die an Arbeitnehmer und Mitglieder der Ge-
schaftsflihrung gewdhrten Aktienoptionen
werden entsprechend dem Positionspapier des
Deutschen Standardisierungsrates (DSR) einer-
seits als Personalaufwand und andererseits in
analoger Anwendung von § 272 Abs. 2 Nr. 2
HGB als Einlage in die Kapitalriicklage erfasst.
Die Zuflihrung in die Kapitalricklage erfolgt
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iber den Leistungszeitraum, der der vertrag-
lich vereinbarten Sperrfrist von zwei Jahren
entspricht. Die Bewertung der ausgegebenen
Aktienoptionen erfolgte zum Zeitpunkt ihrer
Gewdhrung nach dem Optionspreismodell von
Black/Scholes.

Bei der Bildung der Riickstellungen wurde den
erkennbaren Risiken und ausgewiesenen Ver-
bindlichkeiten angemessen Rechnung getra-
gen. Sie sind in der Hohe bewertet, die nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Riick-
zahlungsbetrag angesetzt. Die Umrechnung
der Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
erfolgte zum Riickzahlungskurs beim Eingehen
der Verbindlichkeit oder zum hoheren Briefkurs
am Bilanzstichtag.

Eventualverbindlichkeiten sind mégliche oder
bestehende Verpflichtungen, die auf vergan-
gene Ereignisse beruhen und bei denen ein
Ressourcenabfluss nicht wahrscheinlich ist. Sie
werden in der Bilanz nicht erfasst. Die angege-
benen Verpflichtungsvolumina bei den Even-
tualverbindlichkeiten entsprechen dem am Bi-
lanzstichtag bestehenden Haftungsumfang.

Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung
v
(3) Aufwendungen fiir die
Erweiterung des Geschiftsbetriebs
und das Anlagevermdgen

Zur Entwicklung des Anlagevermdgens 2002
wird auf den Anlagespiegel verwiesen.

v
(4) Finanzanlagen

Der Ansatz der mit Wirkung zum 01.10.2000
eingebrachten Anteile an der CORIPHARM Me-
dizinprodukte GmbH & Co. KG, CORIPHARM
Medizinprodukte Verwaltungs-GmbH, CORI-
MED Kundenorientierte Medizinprodukte
GmbH, OSARTIS GmbH €& Co. KG und OSAR-
TIS Verwaltungs-GmbH erfolgte zu dem
Nominalwert der an Einbringende auszuge-
benden Stiickaktien der aap Implantate AG
zuzliglich der geleisteten Barzahlung. Die An-
schaffungskosten haben sich durch vertrag-
lich zustehende Kaufpreisminderungen auf-
grund von Garantieverletzungen reduziert.
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v
(5) Umlaufvermdgen

Die Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen beinhalten Forderungen aus dem lau-
fenden Geschéftsverkehr und Liquiditatshilfe-
darlehen.

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstdnden
wird eine Forderung aus Garantieverletzungen
gegentiiber den einbringenden Gesellschaftern
der Anteile an der CORIPHARM Medizinpro-
dukte GmbH & Co. KG, CORIPHARM Medizin-
produkte Verwaltungs-GmbH und CORIMED
Kundenorientierte Medizinprodukte GmbH in
Héhe von TE€ 2.299 ausgewiesen.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstinden werden T€ 1.315 mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aus-
gewiesen.

v
(6) Rechnungsabgrenzungsposten

Es werden Disagien in Hohe von TE€ 4 aus-
gewiesen.

v
(7) Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum
Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum
31.12.2002 € 4.764.265,00 und war in
4.764.265 Inhaberstiickaktien eingeteilt.

Die gesetzliche Riicklage betragt zum Ende des
Geschiftsjahres € 41.703,95 und (ibersteigt
gemeinsam mit der Kapitalriicklage den
zehnten Teil des Grundkapitals.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 30.06.2000 hat
die bedingte Erhdhung des Grundkapitals um
bis zu € 380.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 380.000 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien beschlossen. Mit Beschluss der Haupt-
versammlung vom 29.05.2001 wurde ein
weiteres bedingtes Kapital in Hohe von €
96.000,00 durch Ausgabe von bis zu 96.000

auf den Inhaber lautende Stiickaktien be-
schlossen. Die neuen Aktien sind jeweils ab Be-
ginn des im Jahr der Ausgabe laufenden Ge-
schiftsjahres gewinnbezugsberechtigt. Das
bedingte Kapital dient ausschlieBlich der Ge-
wahrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer
und Mitglieder der Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft oder eines verbundenen Unter-
nehmens wie folgt:

2000

» 42,1 % an Vorstandsmitglieder und
Geschaftsfiihrer der Gesellschaft und
verbundener Unternehmen

» 57,9 % an Arbeitnehmer der
Gesellschaft und verbundener
Unternehmen

2001

» 17,1 % an Vorstandsmitglieder der
Gesellschaft und verbundener
Unternehmen

» 259 an Geschaftsfiihrer

» 57,9 % an Arbeitnehmer der Gesell-
schaft und verbundener Unternehmen

Die Gewdhrung der Bezugsrechte erfolgt nach
MaBgabe der jeweils geltenden Bestimmungen
des Aktienoptionsplans 2000 bzw. 2001.

Im Rahmen des Aktienoptionsplans 2000 wur-
den 256.727 Optionsrechtsvereinbarungen ge-
schlossen. Die Optionen berechtigen erstmals
nach einer Sperrfrist von zwei Jahren zum Be-
zug von Aktien und zwar, wenn der durch-
schnittliche Schlusskurs fiir die Aktien der
Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapier-
borse wahrend der letzten zwanzig Borsentage
vor Ausgabe des Bezugsrechts sich gegenii-
ber dem Ausgabebetrag um mindestens 20 %
erhéht hat und diese Kurssteigerung die pro-
zentuale Steigerung des CDAX Pharma &
Healthcare Performance-Index der Frankfurter
Wertpapierborse in dem gleichen Zeitraum
libersteigt.

Der Ausgabebetrag entspricht dem durch-
schnittlichen Schlusskurs an der Frankfurter
Wertpapierborse wiahrend der letzten zwan-
zig Bérsentage vor Ausgabe des Bezugsrechtes,
mindestens jedoch dem geringsten Ausgabe-
betrag gem. § 9 Abs. 1 AktG.

Aktienoptionen

Tranche 2000
Urspriinglich ausgegeben 256.727
Stand 31.12.2001 206.543
In 2002 verfallen 27.795
Stand 31.12.2002 178.748

Bezugskurs rd. € 15

Die Optionsrechte haben eine Laufzeit von vier
Jahren ab dem Ausgabetag (01.12.2000).

Die Gewdhrung der Bezugsrechte ist auf vier
Ausiibungszeitraume im Jahr beschrénkt, die
jeweils drei Wochen dauern und jeweils am
Tag nach der Veréffentlichung des Quartalsab-
schlusses bzw. des Jahresabschlusses beginnen.
Im Geschiaftsjahr 2002 wurde ein Teilbetrag
von TE€ 579 aufwandswirksam erfasst und in
die Kapitalriicklage eingestellt.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 31.03.2005 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrfach um bis zu insgesamt € 2.380.000,00
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen und
dabei die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossen werden,

f) zum Ausgleich von Spitzenbetréagen,

g) um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer
der Gesellschaft auszugeben,

h) zum Erwerb von Beteiligungen an
Unternehmen bzw. von Unternehmen
oder Unternehmensteilen gegen
Gewdhrung von Aktien der Gesellschaft,

i) wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bar-
einlagen 10 % des Grundkapitals nicht
liberschreitet und der Ausgabepreis der
Aktien den Bérsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet,

j) zur Deckung von Kosten bei der
Kapitalbeschaffung und der Bezahlung
von Dienstleistungen.

Auf die Darstellung des Eigenkapitals wird
verwiesen.

v
(8) Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen nahmen im
Geschiftsjahr folgende Entwicklung:

» STAND » STAND

1.1.2002 | > VERBRAUCH | » AUFLOSUNG | » ZUFUHRUNG 1.12.2002

€ € € € €

Verpflichtungen Mitarbeiter 123.170,21 123.170,21 0,00 128.000,00 128.000,00
Boni- und Provisionsverpflichtungen 81.551,06 79.155,23 2.395,83 49.900,00 49.900,00
Ausstehende Rechnungen 164.124,68 133.240,43 5.884,25 226.000,00 251.000,00
Jahresabschluss- und Priifungskosten 61.355,03 61.355,03 0,00 115.000,00 115.000,00
Prozesskosten und -risiken 12.782,30 8.828,25 3.954,05 0,00 0,00
Mindestvergiitung stiller Gesellschafter 7.669,38 7.669,38 0,00 0,00 0,00
Riickstellung ehemalige Mitarbeiter 118.619,72 37.003,11 81.616,61 0,00 0,00
Aktienzulassung 0,00 0,00 0,00 300.000,00 300.000,00
569.272,38 450.421,64 93.850,74 818.900,00 843.900,00
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v
(9) Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten -
nach Bilanzposten gegliedert - ergeben sich
aus dem Verbindlichkeitenspiegel.

v
(10) Umsatzerlése

Die Umsatzerlose entfallen auf folgende
geographisch bestimmte Méarkte:

> 2001 > 2001

T€ T€

Inland 7.734 4.944
Européische Union 466 496
Ubriges Ausland 2.715 1.815
Erl6sschmélerungen  -132 S1138
10.783 7.122

v
(11) Abschreibungen auf
Vermdgensgegenstinde des
Umlaufvermdgens

Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande
des Umlaufvermdgens, soweit diese die in der
Gesellschaft dblichen Abschreibungen iiber-
schreiten (T€ 833), betreffen das Darlehen
gegeniiber der aap Implants Inc. (TE€ 77) sowie
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber der aap Implants Inc. (TE€ 756).

v
(12) Aufgliederung der
Arbeitnehmerzahl nach Gruppen

» 2002 » 2001
Durchschnittlich
beschéftigte
Arbeitnehmer: 86 87
davon gewerbliche
Arbeitnehmer 48 48
Angestellte 38 39
Vollzeitkrafte 74 76
Teilzeitkrafte 8
Aushilfen
86 87
v

(13) Periodenfremde Aufwendungen

Im Geschéaftsjahr sind periodenfremde Auf-
wendungen in Hohe von TE€ 787 angefallen,
die im Wesentlichen (TE€ 712) aus der Erteilung
von Gutschriften gegeniiber der aap Implants
Inc. fiir die Riickabwicklung von Warenliefe-
rungen resultieren.
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Sonstige Angaben

v
(14) Beteiligungen

| Verbundene Unternehmen
(§ 271 Abs. 2 HGB)

NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
ANTEIL
% T€ T€
1. aap Implants Inc.  USA, Massachusetts 90 -1.864 -552
2. CORIMED Kundenorientierte
Medizinprodukte GmbH Dieburg 100 -107 -59
3. CORIPHARM Medizinprodukte
Verwaltungs-GmbH Dieburg 100 32 1
4. CORIPHARM Medizinprodukte
GmbH & Co. KG Dieburg 100 -6.178 -1.104
5. MEBIO med. Biomaterial
Vertriebs GmbH Dieburg 100 -32 26
II. Assoziierte Unternehmen
NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
ANTEIL
% T€ T€
6. OSARTIS
GmbH & Co. KG Aschaffenburg 49 -1.694 -437
7. OSARTIS
Verwaltungs-GmbH Aschaffenburg 49 - -
8 GEOT Gesellschaft fiir Elektro-
Osteo-Therapie mbH Miinchen 30 -321 -242
[Il. Beteiligungen
NAME SITZ | BETEILIGUNGS- |EIGENKAPITAL | ERGEBNIS
ANTEIL
% T€ T€
9. Cybernetic Vision Health Monitoring
Technilogies Berlin 5,96

Das Insolvenzverfahren tiber das Vermogen der
Cybernetic Vision AG am 01.12.2000 er6ffnet.

v
(15) Haftungsverhiltnisse

GemaB Einbringungsvertrag vom 07.11.2000
und Nachtragsvereinbarung vom 04.05.2001
ist die aap Implantate AG verpflichtet, die von
den Gesellschaftern der eingebrachten Gesell-
schaften Dritten gewdhrten Biirgschaften fiir
Verbindlichkeiten der Einbringungsgesell-
schaften in Hohe von TE€ 856 bis zum
30.06.2001 durch andere Sicherheiten zu
ersetzen.

Fir die der CORIPHARM Medizinprodukte
GmbH & Co. KG, der CORIPHARM Medizinpro-
dukte Verwaltungs-GmbH, der MEBIO Medi-
zinische Biomaterialien Vertriebs-GmbH und
der CORIMED Kundenorientierte Medizinpro-
dukte GmbH von der Landesbank Hessen-
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Thiiringen gewahrten Kredite hat die Berichts-
gesellschaft den Schuldbeitritt erklart. Die
Kredite valutieren am 31.12.2002 auf T€ 382.

v
(16) Sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285
Nr. 3 HGB ergeben sich aus den Mietvertragen
von insgesamt TE€ 1.407, wovon TE 367 inner-
halb von einem Jahr féllig sind, wahrend die
restlichen TE€ 1.040 innerhalb von zwei bis fiinf
Jahren fallig sind.

Aus Leasingvertrdgen ergeben sich sonstige
finanzielle Verpflichtungen in Héhe von T€ 111,
von denen in 2003 TE€ 85, in 2004 T€ 23 und
in 2005 TE€ 3 zahlbar sind.

VertragsgemaB erhoht sich der Kaufpreis fiir die
Geschéaftsanteile an der GEOT Gesellschaft fiir
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Elektro-Osteo-Therapie mbH von T€ 184 um
15 % desjenigen Betrages, um den der Unter-
nehmenswert dieser Gesellschaft zum 31.12.2002
und 31.12.2004 den der Kaufpreisfindung
zugrundegelegten Unternehmenswert von
TE 614 lbersteigt. Der Kaufpreis ist begrenzt
auf insgesamt maximal T€ 675. Es besteht mit-
hin eine schwebende finanzielle Verpflichtung
aus Beteiligungserwerb von TE 0 bis TE 491.

v
(17) Geschiftsfiihrungsorgan,
Aufsichtsrat

Vorstandsmitglieder der Gesellschaft waren im
Berichtsjahr

» Herr Uwe Ahrens,

Dipl.-Ing., Berlin,
» Herr Bruke Seyoum Alemu,
Dipl.-Ing, Berlin,

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung
betrugen € 304.805,64.

Die Mitglieder des Vorstandes haben 78.182
Aktienoptionen erhalten. Der im Berichtsjahr
in die Kapitalriicklage aufwandswirksam
zugefiihrte Teilbetrag betrigt TE€ 236.

Die Mitglieder des Vorstandes haben die fol-
genden Aufsichtsratsmandate inne:

Herr Uwe Ahrens:

STM Medizintechnik GmbH (seit 23.04.2002)
bmp AG Venture Capital & Network
Management, Berlin

mediport Venture GmbH

HJS Gelenksysteme GmbH

Celon AG

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten
im Berichtsjahr an:

» Herr Lothar Just,
Wirtschaftspriifer u. Steuerberater,
Berlin (Vorsitzender)

» Herr Klaus Kosakowski,

Dipl. Volkswirt, Berlin
(stellv. Vorsitzender)

» Herr Dieter Borrmann,

Dipl. Ingenieur, Berlin

» Herr Prof. Dr. Dr. h.c. Horst Cotta,
Heidelberg

» Herr Roger Bendisch,
Diplom-Kaufmann, Berlin
(bis 14.06.2002)

» Herr Dr. Friedrich-Leopold Freiherr
von Stechow, Kaufmann, Berlin
(ab 14.06.2002)

» Herr Dr. Heinz Helge Schauwecker,
Chefarzt, Priv.-Doz., Berlin

Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolg-
te fiir die volle satzungsméBige Amtszeit, bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die
iber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2002
beschlieBt.

Herr Bendisch hat mit Datum vom 30.01.2002
sein Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat mit
Wirkung der Hauptversammlung erklért, die
ber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2001
beschlieBt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am
14.06.2002 wurde Herr Dr. Friedrich-Leopold
Freiherr von Stechow an Stelle von Herrn
Roger Bendisch in den Aufsichtsrat gewéhlt,
mit der MaBgabe, dass die Amtszeit mit Be-
endigung der Hauptversammlung endet, die
liber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2002
beschlieBt.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr eine
Vergiitung von insgesamt € 44.098,90 erhal-
ten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates nehmen
neben ihrer Tatigkeit fiir die aap Implantate
AG die folgenden weiteren Aufsichtsratsman-
date wahr:

Herr Klaus Kosakowski:
Golf- und Country Club Seddiner See AG,
Vorsitz

Herr Roger Bendisch:
OPIX AG, Berlin - stellvertretender Vorsitz
aquinto AG, Berlin

Der Anteilsbesitz der Mitglieder des Aufsichts-
rates und des Vorstandes stellt sich wie folgt
dar:

Aktien Optionen
» 2002 | » 2001 | » 2002 | » 2001
Aufsichtsrat
»  Lothar Just 0 0 0 0
»  Klaus Kosakowski 3.000 3.000 0 0
»  Prof. Dr. Dr. h. c. Horst Cotta 10.000 10.000 0 0
»  Dr. Heinz Helge Schauwecker 2.966 2.966 0 0
» Dieter Borrmann 0 0 0 0
»  Dr. Friedrich-Leopold Freiherr v. Stechow 0 0 0 0
Vorstand
»  Uwe Ahrens 1.298.603 | 1.306.303 44.676 44.676
»  Bruke Seyoum Alemu 1.000 1.000 33.506 | 33.506
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v
(18) Erkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex

Die Gesellschaft hat die gemaB § 161 AktG
vorgeschriebene Erklarung zur Anwendung des
Deutschen Corporate Governance Kodex

abgegeben und den Aktiondren zugdnglich
gemacht.

Berlin, 28.03.2003

Der Vorstand

ey

Uwe Ahrens

Bruke Seyoum Alemu
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Entwicklung des Anlagevermogens

HISTORISCHE ANSCHAFFUNGSKOSTEN

STAND
> 1.1.2002 ZUGANGE ABGANGE | UMBUCHUNGEN
€ € € €
P A Aufwendungen fiir die Erweiterung des Geschiftsbetriebes 639.085,11 0,00 0,00 0,00
P»B Anlagevermigen
. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1) Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 1.319.271,25 1.198.288,07 0,00 0,00
2) Geschifts- oder Firmenwert 51.129,19 0,00 0,00 0,00
1.370.400,44 1.198.288,07 0,00 0,00
1l. Sachanlagen
1) Grundstiicke und Bauten 863.706,97 0,00 0,00 0,00
2) Technische Anlagen und Maschinen 5.136.022,25 336.277,88 0,00 28.583,33
3) Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattungen 1.562.568,81 271.157,46 77.097,94 0,00
4) Geleistete Anzahlungen 28.583,33 0,00 0,00 -28.583,33
7.590.881,36 607.435,34 77.097,94 0,00
I1l. Finanzanlagen
1) Anteile an verbundenen Unternehmen 895.966,95 0,00 0,00 0,00
2) Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.073.966,33 512.217,63 0,00 0,00
3) Beteiligungen 290.877,67 0,00 0,00 0,00
4) Sonstige Ausleihungen 288.317,49 1.840,64 0,00 0,00
5) Wertpapiere 0,00 76.812,74 76.812,74 0,00
3.549.128,44 590.871,01 76.812,74 0,00
Summe 13.149.495,35 2.396.594,42 153.910,68 0,00

Entwicklung des Eigenkapitals

GEZEICHNETES

KAPITAL

€

Stand 01.01.2001 3.800.000,00
Kapitalerh6hung 964.265,00
Zufiihrung gem. § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB -
Jahresfehlbetrag -
Stand 31.12.2001/1.1.2002 4.764.265,00
Zufiihrung gem. § 272 Abs. 2 Nr. 2 HGB -
Jahresfehlbetrag -
Stand 31.12.2002 4.764.265,00

Bedingtes Kapital: 476.000,00 €
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE

STAND STAND |  ABSCHREIBUNGEN STAND ZUSCHREIBUNGEN STAND STAND

> 31.12.2002 > 1.1.2002 GESCHAFTSJAHR ABGANGE | » 31.12.2002 > 2002 » 31.12.2002| » 31.12.2001
€ € € € € € € €

639.085,11 639.085,11 0,00 0,00 639.085,11 0,00 0,00 0,00
2.517.559,32 310.117,59 176.579,40 0,00 486.696,99 12,67 2.030.875,00 1.009.153,66
51.129,19 51.128,68 0,00 0,00 51.128,68 0,49 1,00 0,51
2.568.688,51 361.246,27 176.579,40 0,00 537.825,67 13,16 2.030.876,00 1.009.154,17
863.706,97 40.123,63 8.115,79 0,00 48.239,42 0,45 815.468,00 823.583,34
5.500.883,46 3.334.897,42 495.426,30 0,00 3.830.323,72 19,26 1.670.579,00 1.801.124,83
1.756.628,33 922.875,17 286.624,67 72.930,37 1.136.569,47 60,14 620.119,00 639.693,64
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28.583,33
8.121.218,76 4.297.896,22 790.166,76 72.930,37 5.015.132,61 79,85 3.106.166,00 3.292.985,14
895.966,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 895.966,95 895.966,95
2.586.183,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.586.183,96 2.073.966,33
290.877,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290.877,67 290.877,67
290.158,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290.158,13 288.317,49
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.063.186,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 4.063.186,71 | 3.549.128,44
15.392.179,09 5.298.227,60 966.746,16 72.930,37 6.192.043,38 93,01 9.200.228,71 7.851.267,75

GEWINNRUCKLAGEN
KAPITAL- GESETZLICHE ANDERE GEWINN- BILANZ

RUCKLAGE RUCKLAGE RUCKLAGEN VERLUST GESAMT

€ € € € €

9.370.989,44 41.703,95 218.889,59 -739.092,33 12.692.490,65

- - - - 964.265,00

803.991,69 - - - 803.991,69

- - - -4.447.838,38 -4.447.838,38

10.174.981,13 41.703,95 218.889,59 -5.186.930,71 10.012.908,96
579.403,90 - - - 579.403,90

- - - -121.880,27 -121.880,27

10.754.385,03 41.703,95 218.889,59 -5.308.810,98 10.470.432,59
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Verbindlichkeitenspiegel

Restlaufzeit bis 1 Jahr

Stand 31.12.2002

€ € € €
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 7.805.443,58 | 6.882.808,36 737.840,48 184.794,74
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 975.438,07 975.438,07 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 11.354,57 11.354,57 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 9.914,72 9.914,72 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 2.532.308,06 | 1.558.215,38 974.092,68 0,00
- aus Steuern (492.149,92) (492.149,92) (0,00) (0,00)
- im Rahmen der sozialen Sicherheit (162.540,74) | (162.540,74) (0,00) (0,00)
11.334.459,00 | 9.437.731,10 | 1.711.933,16 184.794,74

Restlaufzeit 1-5 Jahre

Restlaufzeit mehr als 5 Jahre

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind in Hohe von € 1.175.971,32 durch Grundschulden sowie durch Sicherungsiibereignungen

von verschiedenen Maschinen und Forderungszessionen besichert.
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Bestatigungsvermerk

P Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Konzernlagebericht und La-
gebericht der aap Implantate AG fiir das Geschaftsjahr
vom 1.1.2002 bis 31.12.2002 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Konzern-
lagebericht und Lagebericht der aap Implantate AG nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und lber den Konzernlagebericht und Lagebericht der

aap Implantate abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer in Deutschland e. V. (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, daB Unrichtigkeiten und VerstoBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsméaBiger
Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht und
Lagebericht der aap Implantate AG vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tber mogliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung, Jahresab-
schluss und Konzernlagebericht und Lagebericht der aap
Implantate AG lberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt.
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Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Konzernlageberichts und Lageberichts der aap Implantate
AG. Wir sind der Auffassung, dall unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet. Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen

gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfilihrung ein den tatsdachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Konzernlagebericht und Lagebericht
der aap Implantate AG gibt insgesamt eine zutreffen-
de Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf
die Ausfiihrungen im Konzernlagebericht und Lagebericht
der aap Implantate AG hin. Dort ist im Abschnitt ,Risiken
der zukiinftigen Unternehmensentwicklung" ausgefiihrt,
dass ohne die erfolgreiche Umsetzung des dargestell-
ten Finanzierungskonzeptes und die Erfillung der
aktuellen Umsatz- und Ertragsplanung die Fortfiihrung

der Unternehmenstatigkeit gefahrdet ist.

Berlin, den 28. Marz 2003

Dr. Rover & Partner KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Rudolf Schubert
Wirtschaftspriifer

Helmut Schuhmann

Wirtschaftspriifer
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Ergebnis

gemaB DVFA/SG nach IAS

> 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
T€ T€
1. Jahresfehlbetrag/ -iiberschuss -4.520 -3.393
2. Ergebnisbereinigung gemaB DVFA/SG 0 0
3. Konzernergebnis gemiB DVFA/SG -4.520 -3.393
4. Ergebnisanteile Dritter 90 21

5. Konzernergebnis gemiaB DVGA/SG
fiir die Aktionére der aap Implantate AG -4.429 -3.372
€ €

DVFA/SG Konzernergebnis je Aktie

fiir die Aktionére der aap Implantate AG* -0,93 -0,48

* bezogen auf den adjustierten Bestand von 4.943.013 Aktien
TE entspricht € 1.000

Cash Earnings

gemiB DVFA/SG nach IAS

> 1.1.-31.12.2002 > 1.1.-31.12.2001
T€ T€
1. Jahresfehlbetrag/ -iiberschuss -4.520 -3.393
2. Abschreibungen auf Anlagevermogen 2.881 2.690
3. Verminderung des Sonderpostens
flr Investitionszuschiisse -34 -95
4. Ergebnisbereinigung gemiB DVFA/SG 0 0
5. Konzern-Cash Earnings nach DVFA/SG -1.673 -798
6. Ergebnisanteile Dritter 90 21
7. Cash Earnings nach DVFA/SG fiir
Aktiondre der aap Implantate AG -1.583 -777
€ €
Cash Earnings nach DVFA/SG je Aktie
fiir die Aktiondre der aap Implantate AG* -0,33 -0,16

* bezogen auf den adjustierten Bestand von 4.943.013 Aktien

TE entspricht € 1.000
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Bericht des Aufsichtsrates

P Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und die Ge-
schaftsfiihrung des Vorstands der Gesellschaft iberwacht.
Er hat sich vom Vorstand miindlich und schriftlich umfas-
send liber den Gang der Geschafte, die wirtschaftliche
Lage und Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns
und tber Vorgdnge von erheblicher Bedeutung unter-
richten lassen. Er hat diese Informationen mit dem Vor-
stand beraten und die ihm nach Gesetz und Satzung ob-

liegenden Entscheidungen getroffen.

Im Berichtszeitraum trat der Aufsichtsrat zu finf Sit-
zungen zusammen. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats
sowie weitere Aufsichtsratsmitglieder haben sich auBer-
halb dieser Sitzungen vom Vorstand regelmaBig berich-
ten lassen und in Einzelgesprachen wichtige Angelegen-
heiten der Gesellschaft und des Konzerns behandelt. Der
Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr insbesondere mit
der Finanzlage des Konzerns und den eingeleiteten und
umgesetzten Schritten zur Verbesserung der Liquititdts-
lage der Gesellschaft befasst. Die strategische und opera-
tive Unternehmensplanung wurde diskutiert und Plan-

abweichungen analysiert.

Der Aufsichtsrat hat sich regelmaBig tiber die Umsetzung
des im zweiten Halbjahr 2001 beschlossenen Restruk-
turierungs- und Kostensenkungsprogramms informie-
ren lassen. Hierzu zédhlte auch die Unterrichtung tber
den Fortgang des Integrationsprozesses der MEBIO/CORI-
PHARM-Unternehmensgruppe und die erfolgreiche Neu-
strukturierung des Vertriebs fiir den gesamten Konzern.
Der Aufsichtsrat lieB sich ausfiihrlich Gber die einzel-
nen geplanten MaBnahmen zur Produktportfolioberei-
nigung und deren Umsetzung sowie lber die Entwicklung

neuer Produkte informieren.

Gegenstand ausfihrlicher Diskussionen waren im Be-

richtsjahr weiterhin die Neuausrichtung des US-ame-
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rikanischen Geschafts und die daraus abzuleitenden MaB3-
nahmen sowie der Fortgang ihrer Umsetzung. Weitere
Themen der Aufsichtsratssitzungen waren die Aktivitaten
der Gesellschaft im Hinblick auf weitere Unternehmens-

kooperationen, -zusammenschliisse und -zukaufe.

Die Dr. Rover & Partner KG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft und Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, hat den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss fiir das
Geschaftsjahr 2002 sowie den Lagebericht und den gemaB
§ 292 a HGB befreienden Konzernabschluss einschliel3-
lich des Konzernlageberichts gepriift und mit uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerken versehen. Dem Auf-
sichtsrat sind der Jahresabschluss und der Lagebericht,
der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht so-
wie die Berichte des Abschlusspriifers rechtzeitig vor der
Bilanzsitzung am 17.04.2003 ausgehdndigt worden. Die
Vorlagen wurden in dieser Sitzung umfassend beraten.
Der den Prifungsbericht unterzeichnende Wirtschafts-
prifer hat an der Besprechung des Aufsichtsrates tber
die Vorlagen teilgenommen, liber die wesentlichen Er-
gebnisse der Priifung berichtet und fiir die Beantwortung

von Fragen zur Verfligung gestanden.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und Lagebericht
sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
gepriift. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prii-
fung sind Einwendungen nicht zu erheben. Der Aufsichts-
rat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2002 gebil-
ligt, der damit festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern der Geschéfts-
leitung sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
flir ihre hohe Einsatzbereitschaft und die geleistete Arbeit

im vergangenen Geschaftsjahr.

Berlin, den 17.04.2003
Der Aufsichtsrat
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Rechtlicher
Hinwels

P Dieser Geschiftsbericht enthilt in die Zukunft gerich-
tete Aussagen. Zu diesen Aussagen zdhlen Prognosen fir
Produkte, den Umsatz und das Ergebnis des Unterneh-
mens, aap’s Plane fiir 2003 hinsichtlich der Forschungs-
und Entwicklungsaktivitdten sowie den Ausbau des Ver-
triebes und aap’s Erwartungen in Bezug auf das Erreichen
bestimmter Meilensteine bei der Entwicklung neuer Pro-
dukte. Diese Aussagen basieren auf Einschidtzungen des
Managements von aap sowie Annahmen, die von aap
getroffen wurden und Informationen, die aap gegen-

wartig zur Verfligung stehen. Eine Reihe von Faktoren,
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die aap nicht mit Sicherheit vorhersehen kann, kénn-
ten dazu flhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, ein-
schlieBlich der Finanzlage, Umsitze und Ertrage von aap,
wesentlich von denjenigen abweichen, die in den Aus-

sagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.

In Zukunft gerichtete Aussagen sind nur zu dem Datum
giltig, an dem sie gemacht werden. aap beabsichtigt
nicht und tibernimmt keine Verpflichtung, zukunftsge-
richtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukiinftige

Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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