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Wir laden unsere Aktionare zu der
am Freitag, dem 10. Juni 2005, 10.00 Uhr
im Best Western Hotel Steglitz International,
Albrechtstr. 2, 12165 Berlin
stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung

ein.

Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und Konzernabschlusses
sowie des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts
mit dem Bericht des Aufsichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2004

Die vorstehenden Unterlagen liegen in den Geschaftsraumen der Gesellschaft
zur Einsicht der Aktionare aus und stehen auch im Internet unter www.aap.de

zum Download bereit bzw. werden den Aktionaren auf Verlangen kostenfrei
ubersandt.

Entlastung des Vorstandes fur das Geschaftsjahr 2004

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstandes Ent-
lastung fur das Geschaftsjahr 2004 zu erteilen.

Entlastung des Aufsichtsrates fir das Geschaftsjahr 2004

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrates
Entlastung fur das Geschaftsjahr 2004 zu erteilen.



Beschlussfassung iiber die Erhohung des Grundkapitals der Gesell-
schaft durch Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts und Sat-
zungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit Euro 14.608.587,00 wird durch
Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Stuckaktien mit einem anteiligen Be-
trag am Grundkapital von je Euro 1,00 erhdht. Die neuen Aktien sind ab dem
1. Januar 2006 gewinnberechtigt. Die Kapitalerhohung erfolgt gegen Sachein-
lage. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wird ausgeschlossen. Die
neuen Aktien werden an Herrn Uwe Ahrens, Nirnberger Str. 46, 10789 Berlin,
ausgegeben. Herr Uwe Ahrens tritt dafur seine Darlehensforderung gegen die
Gesellschaft gemall dem Darlehensvertrag vom 22. Dezember 2000 in Hohe
von Euro 736.000,00 nebst Zinsen und eventuellen Nebenforderungen an die
Gesellschaft ab. Die Abtretung erfolgt durch einen gesonderten Vertrag mit der
Gesellschaft. Der Wert der Forderung einschlief3lich aufgelaufener Zinsen und
Nebenforderungen wird dabei mit Euro 736.000,00 angesetzt, d.h. die aufge-
laufenen Zinsen und eventuelle Nebenforderungen werden nicht berucksich-
tigt.

Der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien entspricht dem gewichteten durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem
der Deutschen Bérse AG wahrend der letzten 30 Borsentage vor dem Tag des
Kapitalerhdhungsbeschlusses (wobei dieser Tag nicht mitgerechnet wird).

Die Anzahl der auszugebenden Aktien wird auf der Basis der dargestellten
Regel vor der Hauptversammlung berechnet, in der Hauptversammlung be-
kannt gegeben und in die Beschlussfassung eingefugt.

Beschlussfassung uber die Schaffung eines genehmigten Kapitals

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 5 Abs. 4 der Satzung wie folgt neu
zu fassen:

,Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10.
Juni 2010 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis
zu insgesamt Euro 7.300.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital) und dabei, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die Be-
dingungen der Aktienausgabe festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der
Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden

a) zum Ausgleich von Spitzenbetragen;



b) wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals
nicht Uberschreitet und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bor-
senkurs nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG);

C) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen (auch im Rahmen von Umwandlungen gemal dem Umwand-
lungsgesetz);

d) zur Ausgabe an strategische Partner;

e) zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten von Inhabern von
Optionsrechten, Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelge-
nussrechten;

f) zur Ausgabe an Arbeitnehmer und Mitglieder des Vorstands der Gesell-
schaft sowie an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfuhrung ver-
bundener Unternehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplans der Ge-
sellschaft;

9) zur Bezahlung von Beratungsdienstleistungen;

h) zur Ausgabe an Kreditgeber anstatt von Zinszahlungen in bar oder zu-
satzlich zu solchen (sog. ,equity kicker®), insbesondere im Rahmen von
so genannten Mezzanine-Finanzierungen;

i) zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbindlichkeiten.

Beschlussfassung uber die Festsetzung der Vergiutung der Aufsichts-
ratsmitglieder gem. § 113 Abs. 1 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

,Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur das Geschaftsjahr 2005 pro Sit-
zung eine Vergutung von je Euro 1.250,00; der Vorsitzende erhalt das Doppel-
te, der Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses Betrages. Die vorstehende
Regelung gilt bis zur erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung auch
fur die folgenden Geschéftsjahre.”

Diese Anpassung erfolgt um den alten Hauptversammlungsbeschluf® aus dem
Jahre 2001 von DM 2.500,00 je Sitzung auf Euro je Sitzung anzupassen. Es
wird keine Erhéhung der Sitzungspauschale vorgeschlagen.
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7. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2005
Der Aufsichtsrat schlagt vor, die

Dr. Rover & Partner KG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Berlin

zum Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2005 zu wahlen.

Teilnahme an der Hauptversammliung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausubung des Stimmrechts sind
nach § 19 der Satzung diejenigen Aktionare berechtigt, die ihre Aktien spatestens bis
zum Ablauf des 4. Juni 2005 bei der Gesellschaft, Lorenzweg 5, D-12099 Berlin, ei-
nem deutschen Notar, einer Wertpapiersammelbank in Deutschland oder der nach-
stehend genannten Stelle wahrend der Ublichen Geschaftszeiten hinterlegen und
dort bis zur Beendigung der Hauptversammlung belassen:

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemald, wenn Aktien mit Zustimmung einer
Hinterlegungsstelle fur sie bei anderen Kreditinstituten vom letzten Hinterlegungstag
bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt gehalten werden.

Erfolgt die Hinterlegung nicht bei der Gesellschaft, so ist die Bescheinigung Uber die
Hinterlegung spatestens bis zum 7. Juni 2005 bei der Gesellschaft einzureichen.

Stimmrechtsvertretung

Wir weisen daraufhin, das die Aktionare ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung
auch durch Bevollmachtigte, z. B. die depotfiihrende Bank, eine Aktionarsvereini-
gung oder andere Personen ihrer Wahl, ausuben lassen kdnnen.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte wei-
sungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu be-
volimachtigen. Die Aktionare, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertretern eine Vollimacht erteilen wollen, bendtigen hierzu eine Eintrittskarte zur
Hauptversammlung. Vollmachten mussen schriftlich Gbermittelt werden. Soweit von
der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter fur die Ausubung des Stimmrechts
bevollmachtigt werden, mussen diesen in jedem Falle Weisungen zu jedem Tages-
ordnungspunkt erteilt werden. Soweit zu einzelnen Tagesordnungspunkten keine
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eindeutige Weisung erteilt wird, muss sich der Stimmrechtsvertreter bei diesen Punk-
ten der Stimme enthalten. Ohne Weisungen ist die gesamte Vollmacht ungultig. Die
Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemaf abzustimmen.

Die notwendigen Unterlagen und Informationen erhalten die Aktionare zusammen mit
der Eintrittskarte.

Vollmachten und Weisungen an den Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft mussen
bis zum 8. Juni 2005, 18.00 Uhr, bei der Gesellschaft eingegangen sein, andernfalls
kénnen Sie nicht berlcksichtigt werden.

Antrage und Anfragen zur Hauptversammlung von Aktionaren

Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem be-
stimmten Tagesordnungspunkt geman § 126 Abs. 1 AktG sind ausschlieflich zu rich-
ten an:

aap Implantate AG
Investor Relations
Lorenzweg 5
D-12099 Berlin

Telefax: +49 (0) 30 75 01 92 90
E-Mail: n.huedepohl@aap.de

Rechtzeitig unter dieser Adresse eingegangene Gegenantrage werden den Aktiona-
ren im Internet unter www.aap.de — "Investor Relations" — "Hauptversammlung"
unverzuglich zuganglich gemacht. Anderweitig adressierte Antrage werden nicht be-
rucksichtigt.

Die Berichte des Vorstandes zu den Tagesordnungspunkten 4 und 5 liegen e-
benfalls in den Geschaftsraumen der Gesellschaft zur Einsicht der Aktionare
aus und stehen auch im Internet unter www.aap.de zum Download bereit bzw.
werden den Aktionaren auf Verlangen kostenfrei Ubersandt.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 4
gemal § 186 Abs. 2 S. 2 AktG

Unter Tagesordnungspunkt 4 der am 10. Juni 2005 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung der aap Implantate AG schlagen der Vorstand und der Aufsichts-
rat eine Kapitalerhohung gegen Sacheinlage vor. Das Bezugsrecht der Aktionare ist
ausgeschlossen. Der Vorstand begrundet den Ausschluss des Bezugsrechts wie
folgt:



Gegenstand der Sacheinlage ist eine Darlehensforderung von Herrn Uwe Ahrens,
einem Vorstandsmitglied der Gesellschaft, gemaly Darlehensvertrag vom 22. De-
zember 2000. Diese Forderung valutiert derzeit mit Euro 736.000,00, inklusive Zin-
sen und Nebenforderungen mit ca. Euro 870.000,00. Die Forderung soll in Hohe von
Euro 736.000,00 in Eigenkapital umgewandelt werden, d.h. Herr Ahrens verzichtet
auf samtliche Zinsanspriche und eventuelle Nebenforderungen. Diese Umwandlung
war bereits in dem Sanierungsvertrag aus Mai 2004 vorgesehen. Ohne die vertragli-
che Zusicherung dieser Unmwandlungsmoglichkeit ware die Sanierung der Gesell-
schaft in 2004 nicht moglich gewesen.

Daruber hinaus halten wir es fur wichtig darauf hinzuweisen, dass die Kapitalerho-
hung nur dann durchgefuhrt werden kann, wenn die Werthaltigkeit des Darlehensan-
spruches von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer bestatigt wird.

Der Vorstand der Gesellschaft ist der Uberzeugung, daf die Umwandlung des Dar-
lehens von Herrn Uwe Ahrens in Eigenkapital die beste Losung im Interesse der Ge-
sellschaft ist. Denn durch diese Mallinahme wird die Gesellschaft von einer erhebli-
chen Verbindlichkeit befreit. Gleichzeitig wird die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft
gestarkt. Die mit der Kapitalerhbhung verbundene Verwasserung der Ubrigen Aktio-
nare scheint aufgrund des relativ geringen Umfangs der Kapitalerhdhung, die bei
einem gegenwartigen Borsenkurs von rund Euro 1,80 weniger als 3 % des derzeiti-
gen Grundkapitals entspricht, vertretbar. Hierfur spricht auch der Gedanke des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG, der fur den Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhdhungen
von weniger als 10 % geringere Anforderungen an die materielle Inhaltskontrolle des
Bezugsrechtsausschlusses stellt.

Der Gesellschaft stehen auch keine anderen, sinnvolleren Moéglichkeiten zur Verfi-
gung, das Darlehen von Herrn Uwe Ahrens von Fremdkapital in Eigenkapital umzu-
wandeln.

Der Vorstand vertritt die Auffassung, dass eine Sachkapitalerhdhung in Verbindung
mit einer begleitenden Barkapitalerhohung nicht sinnvoll ist. Denn bei einer beglei-
tenden Barkapitalerhohung ist bei einer bérsennotierten Gesellschaft ein 6ffentliches
Angebot erforderlich, welches wiederum die Einschaltung einer Emissionsbank vor-
aussetzt und damit erhebliche Kosten verursacht. Diese Kosten stiunden in keinem
Verhaltnis zu den Vorteilen einer begleitenden Barkapitalerhdhung. Denn die Aktio-
nare, die die geringfugige Verwasserung vermeiden mochten, kénnten die erforderli-
che Anzahl von Aktien uUber die Borse kaufen und damit die Verwasserung verhin-
dern. Aufgrund des geringen Umfangs der Kapitalerh6hung wirden solche Zukaufe
uber die Borse nicht zu einem wesentlichen Kursanstieg fihren und damit den Zu-
kauf fur die Altaktionare nicht teurer machen als bei einer begleitenden Barkapital-
erhohung.
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Der Vorstand sieht auch keine geeignete Alternative in einer Durchfiihrung einer Bar-
kapitalerh6hung. Eine solche Barkapitalerhbhung mufte, um nicht die oben be-
schriebenen Kosten einer oOffentlichen Platzierung entstehen zu lassen, unter Aus-
schluss des Bezugsrechtes erfolgen. In diesem Fall wirde sich die Situation fur die
Altaktionare aber nicht gegenuber einer Sachkapitalerhdhung mit Bezugsrecht-
sausschluf® andern.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 5
gemaR § 203 Abs. 1 und 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG

Unter Tagesordnungspunkt 5 der am 10. Juni 2005 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung der aap Implantate AG schlagen der Vorstand und der Aufsichts-
rat ein neues Genehmigtes Kapital vor. Die Ermachtigung sieht die Moglichkeit des
Ausschlusses des Bezugsrechtes der Aktionare vor. Der Ausschluss des Bezugs-
rechtes bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrates. Im einzelnen ist der Bezugs-
rechtsausschluss wie folgt zu begrunden:

a) Die Ermachtigung, etwaige Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktiona-
re auszuschliel3en, dient der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnis-
ses und damit der Erleichterung der technischen Durchfuhrung der Kapitaler-
héhung. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlosse-
nen Aktien werden Uber die Borse oder bestmdglich an Dritte veraul3ert.

b) Der Gesetzgeber hat in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zum Ausdruck gebracht,
dass eine Kapitalerhbhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare,
die 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt, unter erleichterten Bedingungen
moglich sein soll. Der Ausgabepreis der neu ausgegebenen Aktien wird am
Bdrsenkurs ausgerichtet und kann den Durchschnittskurs der Tage vor der
Zeichnung der Aktien nur geringfugig unterschreiten. Dadurch werden wirt-
schaftliche Nachteile flr die von dem Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiona-
re weitestgehend vermieden. Die von dem Bezugsrecht ausgeschlossenen
Aktionare haben zudem bei Austbung der Ermachtigung grundsatzlich die Ge-
legenheit, durch den Erwerb von Aktien der Gesellschaft tUber die Borse, ihre
bisherigen Beteiligungsquoten aufrechtzuerhalten. Die Vermdgens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktionare der Gesellschaft sind daher wirtschaftlich
nicht wesentlich beeintrachtigt. Der Vorstand wird hiergegen in die Lage ver-
setzt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig und zu einem nahe am
Borsenpreis liegenden Emissionspreis neue Eigenmittel fur die Gesellschaft zu
beschaffen und deren Eigenkapitalbasis zu starken. Fir diese Falle steht nur
ein Teilbetrag des Genehmigten Kapitals von bis zu Euro 1.460.858,70, d. h.
maximal 10 % des derzeitigen Grundkapitals zur Verfugung.
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Der Ausschluss des Bezugsrechtes soll zudem zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen madglich
sein. Zum Zwecke der Schonung der Liquiditat der Gesellschaft kann es sinn-
voll sein, eine Akquisition nicht mit Barmitteln, sondern vielmehr mit Aktien zu
bezahlen. Das Genehmigte Kapital versetzt Vorstand und Aufsichtsrat in die
Lage, in diesen Fallen flexibel zu reagieren. Der Vorstand pruft fortlaufend Ge-
legenheiten fir die Gesellschaft zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen. Der Erwerb derartiger Betei-
ligungen oder Unternehmen liegt insbesondere im Interesse der Gesellschaft,
wenn der Erwerb zu einer Festigung oder Verstarkung der Marktposition der
Gesellschaft fuhrt. Um dem Interesse an einer Bezahlung in Form von Aktien
der Gesellschaft fur den Fall eines erfolgreichen Abschlusses solcher Vertrage
zeitnah und flexibel Rechnung tragen zu kénnen, ist es erforderlich, dass der
Vorstand zu der Ausgabe von neuen Aktien gegen Sacheinlage gegen Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ermachtigt wird. Die Bewertung der Aktien der Gesellschaft wird sich an dem
jeweiligen Borsenkurs und dem wahren Wert der Gesellschaft ausrichten. Der
Wert des jeweils zu erwerbenden Unternehmens oder der Unternehmensbe-
teiligung wird nach anerkannten Bewertungsmalfistadben bestimmt werden.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll ausgeschlossen werden konnen zur Aus-
gabe von Aktien an strategische Partner. Der Vorstand erhalt dadurch die
Moglichkeit, strategische Partner rasch und flexibel an der Gesellschaft zu be-
teiligen und dadurch ein langerfristiges Interesse der strategischen Partner am
Erfolg der Gesellschaft zu schaffen. Der Aufbau enger Beziehungen zu strate-
gisch wichtigen Partnern ist fur die Gesellschaft seit jeher von besonderer Be-
deutung gewesen. Intensivere Bindungen bei strategischen Partnerschaften
helfen der Gesellschaft, langfristige wirtschaftliche Ziele gemeinsam mit ande-
ren zu verfolgen und dienen damit den Interessen der Aktionare. Die Durch-
fuhrung einer Kapitalerhohung durch Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung kann in solchen Fallen nicht immer rechtzeitig erfolgen. Der strategische
Partner kann auch nicht stets auf den Erwerb von Aktien Uber die Borse ver-
wiesen werden, weil die Erfahrung gezeigt hat, dass die Handelsvolumina der
Aktien der Gesellschaft nicht immer ausreichen, um einem Kaufinteressenten
den Aufbau einer substantiellen Beteiligung binnen angemessener Zeit zu er-
moglichen. Selbstverstandlich wird der Vorstand auch von dieser Ermachti-
gung nur Gebrauch machen, wenn die Aktienausgabe im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt.

Des Weiteren ist der Ausschluss des Bezugsrechtes zulassig zum Zweck der
Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten von Inhabern von Options-
rechten, Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten, die
von der Gesellschaft und/oder einer ihrer Tochtergesellschaften ausgegeben
worden sind. Da solche Instrumente noch nicht ausgegeben sind und derzeit
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die Begebung nicht konkret geplant ist, kann gegenwartig kein Umtausch- o-
der Optionskurs festgelegt werden. Die Bewertung der Aktien sowie das Um-
tauschverhaltnis wurden sich im Falle einer Ausgabe an dem jeweiligen Bor-
senkurs ausrichten. Wir halten es fur sinnvoll, den Vorstand (mit Zustimmung
des Aufsichtsrats) bereits jetzt zu ermachtigen, im Falle der Ausgabe einer
Wandel- oder Optionsanleihen oder von Wandelgenussrechten die zur Bedie-
nung eines solchen Instrumentes erforderlichen Aktien im Wege der Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals zu schaffen. Hierdurch wird die Flexibilitat des
Vorstandes erhoht, was insbesondere in einer Zeit sinnvoll ist, in der es be-
kanntermallen schwierig ist, Anleihen oder Kapitalerhbhungen zu platzieren
und in welcher auch Kreditinstitute bei der Vergabe von Krediten sehr zurtick-
haltend sind. Die Interessen der derzeitigen Aktionare werden hierdurch nicht
beeintrachtigt, sondern vielmehr wirde eine Kapitalmalinahme der dargestell-
ten Art ihren Interessen dienen, weil sie zur weiteren Starkung der Liquiditats-
lage und der Kapitalbasis der Gesellschaft beitragen wurde.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll auch ausgeschlossen werden kdnnen, um
Aktien den Mitgliedern des Vorstands und den Arbeitnehmern der Gesellschaft
sowie den Mitgliedern der Geschaftsfihrungen und den Arbeitnehmern ver-
bundener Unternehmen im Rahmen von Aktienoptionsplanen der Gesellschaft
zur Erflllung ausgeubter Aktienoptionen anzubieten. Wahrend bei der Ver-
wendung des Bedingten Kapitals der Gesellschaft flir Optionsprogramme die
gesetzliche Grenze von 10 % besteht, kdnnen bei der Nutzung des Geneh-
migten Kapitals auch mehr als 10 % des Grundkapitals an Begunstigte von
Optionsprogrammen ausgegeben werden. Die geplante MalRnahme soll die
notwendige Flexibilitdt herstellen, damit die Gesellschaft bei geanderten wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen die Mitarbeiter oder Vorstandsmitglieder
flexibler an der Gesellschaft beteiligen und somit den Anreiz fir die Mitarbeiter
oder Vorstande erhdhen kann. Dies kann im Einzelfall im Interesse der Aktio-
nare liegen. Dabei ist zu beachten, dass es momentan noch kein Aktienopti-
onsprogramm bei der Gesellschaft gibt und ein solches Aktienoptionspro-
gramm nur von der Hauptversammlung beschlossen werden kann. Der hier
vorgeschlagene Beschluss dient nur dazu, dass dann, wenn die Hauptver-
sammlung ein solches Optionsprogramm beschlie3t, das Genehmigte Kapital
zur Bedienung solcher Optionen bereits zur Verfugung steht.

Zusatzlich ist der Ausschluss des Bezugsrechts zur Bezahlung von Bera-
tungsdienstleistungen vorgesehen, um dem Vorstand auch insofern im Einzel-
fall groRere Flexibilitat zu geben. Die Bezahlung von Beratungsleistungen mit
Aktien wird in der Wirtschaft immer Ublicher. Fir die Gesellschaft besteht der
grofRe Vorteil darin, dass die Liquiditat der Gesellschaft geschont wird. Die Be-
zahlung von Beratern in Aktien kann auch dazu dienen den Berater grof3tmaog-
lich zu motivieren.
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Aulerdem soll der Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare beim Ge-
nehmigten Kapital zur Deckung von Kosten bei der Kapitalbeschaffung, insbe-
sondere im Rahmen von so genannten Mezzanine-Finanzierungen, maoglich
sein. Die Ausgabe von Aktien an Darlehensgeber kann im Einzelfall sinnvoll
sein, um die Kosten der Kapitalbeschaffung in einem vernunftigen Rahmen zu
halten. Aufgrund der aktuellen Kapitalmarktsituation ist es zurzeit sehr schwie-
rig, Kapitalerhdhungen am Markt zu platzieren. Daneben werden Banken im-
mer restriktiver bei der Gewahrung von Krediten. Daher kann im Einzelfall der
Erhalt eines Mezzanine-Darlehens die einzige oder die beste Finanzierungs-
moglichkeit der Gesellschaft sein. Mezzanine-Darlehensgeber sind zur Ge-
wahrung von Darlehen aber haufig nur bereit, wenn sie neben einer gewissen
Grundverzinsung noch zusatzliche Vergutungsbestandteile erhalten. Haufig
werden aus diesem Grunde Aktien an den Mezzanine-Geber ausgegeben.
Solche Aktien sind im Wege einer Ausnutzung eines genehmigten Kapitals zu
schaffen. Die Ermachtigung des Vorstandes soll diesem die notwendige Flexi-
bilitat geben, um gegebenenfalls schnell und flexibel reagieren zu kénnen
(immer mit Zustimmung des Aufsichtsrates).

Das Bezugsrecht der Aktionare soll auch ausgeschlossen werden konnen,
wenn Aktien zur Tilgung von Kreditverbindlichkeiten ausgegeben werden.
Rechtlich stellt dies eine Sacheinlage dar, d.h. die Darlehensverbindlichkeit
wird als Einlage in die Gesellschaft eingebracht, wo sie durch Konfusion oder
Erlass erlischt. Der Wert der eingebrachten Forderung ist dabei von einem
Wirtschaftspriufer zu bestatigen. Dadurch wird sichergestellt, dass Forderun-
gen zu ihrem aktuellen Wert eingebracht werden. Bilanziell handelt es sich um
die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital und damit eine Verbesserung der
Eigenkapitalbasis und der Finanzstruktur insgesamt. Die weitere Verbesse-
rung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft ist ein erklartes Ziel des Vorstan-
des der Gesellschaft. Die Mdglichkeit der Umwandlung von Forderungen in
Eigenkapital soll auch fur Inhaber von anderen Forderungen gegen die Ge-
sellschaft gelten.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals berichten.

Berlin, im Mai 2005

aap Implantate AG
Der Vorstand



