Bericht des Vorstands der aap Implantate AG an die Hauptversammlung gemaf} §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 S.
5,186 Abs. 4 S. 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 (Erm&chtigung zum Erwerb eigener Aktien)

Zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung der aap Implantate AG (die ,Gesellschaft”) am
13. Juni 2014 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die von der Hauptversammlung vom 16. Juli
2010 beschlossene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien aufzuheben und eine neue Ermachtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie den Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktiondre zu beschlieRBen.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien
durch ein offentliches an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot oder durch die 6f-
fentliche Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu erwerben. Dabei ist der aktienrechtliche
Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Bei der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Ange-
bots konnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und — bei Festlegung einer
Preisspanne — zu welchem Preis sie diese der Gesellschaft anbieten mdchten. Sofern ein 6ffentliches
Kaufangebot tiberzeichnet ist oder im Falle einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehre-
ren gleichwertigen Angeboten nicht saimtliche angenommen werden kénnen, muss die Annahme nach
Quoten erfolgen. Jedoch soll es moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder klei-
ner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, ge-
brochene Betrdge bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdande zu vermei-
den und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte
der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) dirfen den Durchschnitt der
Schlusskurse im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpa-
pierbérse Frankfurt/Main an den drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung
des Angebots bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr als
10 % Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines 6ffentlichen Kaufange-
bots bzw. einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots erhebliche Abweichun-
gen des maRgeblichen Kurses, so kann stattdessen auch auf den Durchschnittskurs der drei Bérsen-
handelstage vor der offentlichen Ankiindigung einer etwaigen Anpassung abgestellt werden. Das
Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann weitere Bedingungen

vorsehen.

Die erworbenen eigenen Aktien dirfen zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken verwendet werden, ins-

besondere auch zu den folgenden:

Der Beschlussvorschlag enthélt die Erméachtigung, die erworbenen eigenen Aktien auBerhalb der Borse
gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts zu verdufRern. Voraussetzung dafiir ist, dass die
Aktien zu einem Preis verduBert werden, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméachtigung
wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG zuge-
lassenen Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken
des Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu ei-
nem Preis verduRert werden dirfen, der den maRgeblichen Bérsenpreis nicht wesentlich unterschrei-
tet. Die endgiltige Festlegung des VerduRerungspreises fir die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor

der VerduRRerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Borsenpreis nach den zum Zeit-



punkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglichst niedrig bemessen. Der Abschlag
vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung wird keinesfalls mehr als 10 % des
aktuellen Bérsenpreises betragen. Die Ermdchtigung gilt mit der MaRRgabe, dass die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemall § 186 Abs. 3 S. 4 AktG verduRerten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht Uberschreiten dirfen. MalRgeblich ist dabei grundsatzlich das Grundkapital zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung. Sollte zum Zeitpunkt der Ausiibung der Erméachtigung die
Grundkapitalziffer niedriger sein, ist dieser Wert mafigeblich. Sofern wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung bis zu ihrer Ausnutzung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur Verduferung
von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemal oder ent-
sprechend § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10 %-
Grenze anzurechnen. Die Aktionare haben dadurch grundsatzlich die Méglichkeit, ihre Beteiligungs-
quote durch Zukauf von Aktien der aap Implantate AG (iber die Borse zu vergleichbaren Konditionen

aufrechtzuerhalten.

Die VeraduRRerung der eigenen Aktien kann auch gegen Sachleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre erfolgen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene Aktien unmittelbar
oder mittelbar als Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder im Zusam-
menhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men oder sonstigen Vermogensgegenstdnden anbieten zu kdnnen. Der internationale Wettbewerb
und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen nicht selten in derartigen Transaktionen die Gegen-
leistung in Form von Aktien. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung gibt der Gesellschaft den notwen-
digen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermogensgegenstdanden schnell und fle-
xibel sowohl national als auch auf internationalen Markten ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der vor-
geschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen

wird der Vorstand darauf achten, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden.

Die Ermachtigung sieht ferner vor, eigene Aktien anstelle der Ausnutzung eines bedingten Kapitals der
Gesellschaft, unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre auch an Mitarbeiter der Gesellschaft
und mit ihr verbundener Unternehmen, einschlieBlich Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft und
Mitgliedern der Geschaftsleitung verbundener Unternehmen auszugeben und zur Bedienung von
Rechten auf den Erwerb oder Pflichten zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft, und zwar nach MaR-
gabe der bestehenden Aktienoptions- oder Mitarbeiterbeteiligungsprogramme der Gesellschaft, die
von den Hauptversammlungen vom 29. September 2008, 16. Juli 2010, 6. Juli 2012, 14. Juni 2013 und
13. Juni 2014 (siehe TOP 5) beschlossen wurden, zu verwenden. Soweit eigene Aktien an Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft gewahrt werden sollen, um Rechte auf den Erwerb oder Pflichten zum
Erwerb von Aktien aus vorgenannten Aktienoptionsprogrammen zu bedienen, soll die Ermachtigung
fiir den Aufsichtsrat gelten. Hierdurch soll die Moglichkeit geschaffen werden, bei der Bedienung der
Optionsrechte Flexibilitat zu erreichen. Die Verwendung eigener Aktien anstelle der Ausnutzung eines
bedingten Kapitals kann fiir die Gesellschaft wirtschaftlich sinnvoll sein. Die Ausgabe eigener Aktien an
Mitarbeiter und Fihrungskrafte, zumal im Rahmen von langfristigen, auf den nachhaltigen Unterneh-
menserfolg ausgerichteten Vergltungskomponenten liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer Ak-

tionare, da hierdurch sowohl die Identifizierung der Mitarbeiter und Fihrungskrafte mit ihrem Unter-



nehmen gefordert werden als auch der Unternehmenswert als solcher maRgeblich geférdert werden

kann.

Die eigenen Aktien kénnen ferner zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wand-
lungsrechten bzw. —pflichten verwendet werden, die von der Gesellschaft oder von ihr im Sinne des
§ 17 AktG abhangigen Gesellschaften begeben wurden. Zur Bedienung der daraus resultierenden
Rechte kann es im Interesse der Gesellschaft zweckmaRig sein, statt Aktien aus einer entsprechenden
Kapitalerh6hung ganz oder zum Teil eigene Aktien einzusetzen, wozu das Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossen werden muss. Mit der vorgesehenen Ermachtigung und dem Bezugsrechtsausschluss
sollen die entsprechenden Voraussetzungen fiir den Fall geschaffen werden, dass eine kiinftige Haupt-

versammlung die rechtlichen Rahmenbedingungen fir eine Ausgabe schafft.

Von den vorgenannten Verwendungsmoglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich solcher Aktien Ge-
brauch gemacht werden, die auf Grund dieses Erméachtigungsbeschlusses erworben wurden. Die Er-
maéchtigung umfasst vielmehr auch solche Aktien, die nach § 71 d S. 5 AktG erworben wurden. Es ist
vorteilhaft und schafft weitere Flexibilitdt, diese eigenen Aktien in gleicher Weise wie die auf Grund
dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen Aktien verwenden zu kénnen. Die auf Grund dieses Er-
machtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der Gesellschaft ohne erneuten Be-

schluss der Hauptversammlung eingezogen werden.

Etwaige Spitzenbetrage kdnnen bei einem Angebot an alle Aktiondre ausgeschlossen werden. Dies
dient der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses und damit der Erleichterung der techni-
schen Durchfiihrung eines solchen Angebots. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare aus-

geschlossenen Aktien werden liber die Borse oder bestmoglich an Dritte verauRert.

Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ih-
rer voll eingezahlten Stiickaktien beschlieRen, auch ohne dass damit eine Herabsetzung des Grundka-
pitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht neben der Einziehung
mit Kapitalherabsetzung diese Alternative ausdricklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien
ohne Kapitalherabsetzung erh6ht sich automatisch der rechnerische Anteil der tGbrigen Stlickaktien am
Grundkapital der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch erméachtigt werden, die erforderlich wer-
dende Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verdndernde Anzahl der
Stlickaktien vorzunehmen. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen seines pflichtgemaRen Ermessens be-
stimmen, dass MaRnahmen des Vorstands auf Grund der Hauptversammlungsermachtigung nach § 71

Abs. 1 Nr. 8 AktG nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden dirfen.

Der Vorstand wird die jeweils nachste Hauptversammlung tber die Ausnutzung der Ermachtigung un-

terrichten.



